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Informe especial de revision independiente
A los administradores de Mutua de Propietarios, Seguros y Reaseguros, a Prima Fija:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracion a efectos
de solvencia’ y “Gestién del capital” contenidos en el Informe adjunto sobre la situacién financiera y de
solvencia de Mutua de Propietarios, Seguros y Reaseguroes, a Prima Fija al 31 de diciembre de 2025,
preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario
y en la normativa de la Union Europea de directa aplicacién, con el objetivo de suministrar una
informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de
Solvencia .

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa reguladora
de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinion de auditoria en
los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Mutua de Propietarios, Seguros y
Reaseguros, a Prima Fija

Los administradores de Mutua de Propietarios, Seguros y Reaseguros, a Prima Fija son responsables
de la preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacidn financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrolloc y con la normativa de la Union Europea
de directa aplicacion.

| os administradores son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de gestién
y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacion del citado informe.
Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren necesarios para
permitir que la preparacion de los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital”
del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, esté
libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y por la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos
de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre
la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital”
contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Mutua de Propietarios,
Seguros y Reaseguros, a Prima Fija, correspondiente al 31 de diciembre de 2025, y expresar una
conclusion basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los riesgos
debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la Circular
1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Segurcs y Fondos de Pensiones, por la que se
desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la pericdicidad del alcance del informe
especial de revision sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable
de su elaboracién.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

. Revisor principal: Pablo Orue-Echebarria Gonzalez, quien ha revisado los aspectos de indole
actuarial, y es responsable de las labores de coordinacion encomendadas por las mencionadas
circulares.

. Revisor profesional: Begofia Garea Cazorla, quien ha revisado todos los aspectos de indole

financierc contable.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinidn los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos
en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Mutua de Propietarios, Seguros y
Reaseguros, a Prima Fija al 31 de diciembre de 2025, han sido preparados en todos los aspectos
significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union Europea de directa aplicacion, siendo la
informacion completa y fiable.
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1 Resumen Ejecutivo

El presente informe se elabora en cumplimiento de lo establecido en la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, asi como en el Real Decreto 1060/2015, de 20
de noviembre, que la desarrolla. Ambas disposiciones transponen al ordenamiento
juridico espafiol la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y reaseguro
y su ejercicio (Directiva de Solvencia II).

La normativa que complementa la Directiva de Solvencia II y regula el contenido
minimo del Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia (ISFS) es el
Reglamento Delegado (UE) 2019/981, junto con sus modificaciones posteriores.

Adicionalmente, en el Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/2452 se establecen las
normas técnicas relativas a los procedimientos, formatos y plantillas de inclusién
obligatoria que debe contener el mencionado Informe, el cual abarca las siguientes
secciones:

Actividad y resultados.

e Sistema de gobernanza.

o Perfil de riesgo.

e Valoracion a efectos de solvencia.

e Gestion de capital.

1.1 Actividad y resultados

Mutua de Propietarios Seguros y Reaseguros a prima fija, es una compafiia
dedicada a la comercializacion de seguros de no vida incluyendo el seguro de
decesos. Las lineas de negocio bajo las cuales ha operado segiin la normativa de
Solvencia II, a cierre del periodo 2025 son seguros de incendio y otros dafios
materiales, responsabilidad civil general, defensa juridica, decesos y resto de
seguros de no vida.

El volumen de primas de seguro directo al cierre del ejercicio alcanz6 los 137,0
millones de euros lo que supone un incremento del 9,1% respecto el afio anterior.
El crecimiento responde a la positiva evolucion del ramo de Multirriesgo
Comunidades que aumentd su volumen de negocio en un 9,8%, por encima del
comportamiento global del mercado, y al mayor volumen de negocio de los ramos
de Impago de Alquileres (12,6%) y Multirriesgo Hogar (13,1%).
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La mejora en la retencién de cartera, el aumento del nuevo negocio suscrito y el
incremento de la prima media en los distintos ramos han contribuido al
crecimiento del volumen de primas emitidas. Asimismo, debe tenerse en cuenta
que, en este ejercicio, se ha traspasado la cartera de determinadas lineas de
negocio (principalmente defensa juridica y asistencia en viaje) a la empresa del
grupo Onlygal Seguros y Reaseguros SAU, en el marco del proceso de optimizacion .
del modelo de negocio a nivel del Grupo asegurador Mutua Propietarios.
Excluyendo el efecto de este traspaso, el crecimiento del volumen de primas
hubiera alcanzado el 10,1% respecto a 2024,

Con relacion al nuevo negocio suscrito, se ha desacelerado el crecimiento respecto
al aflo anterior. La nueva produccion en Multirriesgo Comunidades se ha
mantenido estable mientras que el ramo de Impago de Alquileres se incremento,
aunque mostrando una ligera ralentizacion respecto al 2024. Sin embargo, el
nuevo negocio de Impago de Alquiler muestra un comportamiento geografico
diferencial como consecuencia de los cambios legislativos aplicados en el mercado
de arrendamientos y las incertidumbres que han generado entre los propietarios.
Las cifras del ejercicio ponen de manifiesto su potencial como instrumento de
proteccién para cubrir el riesgo de eventuales impagos u otros dafios ocasionados

a la propiedad.

Asimismo, se ha seguido desarrollando el negocio de Multirriesgo Hogar que ha
superado en este ejercicio los 8,4 millones de euros en primas emitidas.

El sostenido crecimiento en los ramos de Pérdidas pecuniarias y Hogar han
permitido seguir diversificado la cartera y, al cierre de 2025, representan el 22,3%
del volumen total de negocio.

La siniestralidad de seguro directo, excluidos los gastos imputables a prestaciones,
ha aumentado en 0,5 puntos porcentuales respecto al ejercicio precedente. En el
ramo de Multirriesgo Comunidades se incrementé ligeramente en 0,3 puntos
porcentuales a pesar del mayor impacto de la siniestralidad punta y de los
fendmenos meteorolégicos.

La siniestralidad derivada de meteorologia repunté ligeramente en 1,1 puntos
porcentuales respecto al ejercicio anterior. Si bien en 2025, el comportamiento de
los siniestros derivados de causas climaticas se sitla en un rango razonable
conforme a la experiencia historica, los fendmenos meteoroldgicos extremos en el
ejercicio han representado un coste superior en 0,7 millones de euros respecto al

ejercicio 2024.

El nimero de siniestros ocasionados por fendmenos climaticos se increment6
respecto al afio anterior. Como en ejercicios precedentes,
Comunidades es el ramo con un mayor impacto y representa el 96,3% de los
expedientes de esta tipologfa.

Multirriesgo
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La climatologia tiene un impacto relevante en los ramos multirriesgo y supone una
incertidumbre creciente en su comportamiento siniestral. Mutua de Propietarios
sigue desarrollando la modelizacion y valoracion de este riesgo, asi como su reflejo
en los criterios de suscripcion y tarificacion en el marco de la integracion de los
riesgos de sostenibilidad en la gestion del negocio asegurador. Asimismo, se
dispone de coberturas de reaseguro para mitigar su volatilidad e impacto.

Asimismo, en el ejercicio 2025 se produjo un apagoén generalizado el 28 de abril
como consecuencia de la caida del suministro eléctrico en toda la peninsula ibérica.
El impacto econdmico de este evento fue moderado.

La siniestralidad del ramo de Impago de Alquileres avanzé ligeramente en el
ejercicio 2025 hasta situarse en el 22,5%. La entrada en vigor del mecanismo de
Medios Adecuados de Solucion de Controversias (MASC) establecido en la Ley
Organica 1/2025, de 2 de enero, de medidas en materia de eficiencia del Servicio
Publico de Justicia, ha implicado una mayor duracién de los procesos de desahucio
por impago y ha presionado al alza el coste medio de los expedientes. Este efecto
se ha visto parcialmente compensado por los modelos de evaluacion de riesgos
disponibles y por la adecuacién de las tarifas para reflejar el mayor riesgo derivado
de la nueva legislacion en el ambito del mercado de alquiler.

La diversificacion de la cartera y el creciente volumen de ramos no expuestos al
riesgo climatico, principalmente Pérdidas pecuniarias, contribuye a mitigar
potencialmente el impacto de este riesgo y a reducir la volatilidad en la
siniestralidad y en el resultado técnico.

El beneficio del ejercicio, antes de impuestos, ha ascendido a 13,5 millones de
euros, practicamente similar al obtenido en 2024 a pesar de incorporar un
deterioro neto de inversiones en empresas del Grupo por importe de 2,4 millones
de euros. Excluyendo el efecto del deterioro de filiales en ambos ejercicios, el
crecimiento del resultado se sitta en un 38,5%.

Han contribuido positivamente al beneficio alcanzado el incremento en los
ingresos de las inversiones y la mejora en el resultado técnico, derivada esta
ultima, de la reduccién en la siniestralidad neta de reaseguro y de la contencion
en el volumen de costes internos que ha permitido seguir diluyendo la ratio de
gastos, al incrementarse estos claramente por debajo de los ingresos por primas.

La cuenta técnica alcanzé un beneficio de 12 millones de euros con una notable
mejora respecto al ejercicio precedente (8,2 millones de euros). Con relacién a
los principales ramos de negocio, Multirriesgo Comunidades generé un resultado
positivo de 6,5 millones de euros y en Pérdidas Pecuniarias (Impago de Alquiler)
el beneficio se situé en 4,8 millones de euros. En ambos ramos se ha obtenido
una sustancial mejora respecto al afio anterior en que el resultado de la cuenta
técnica fue de 4,1 millones de euros y de 3,9 millones de euros respectivamente.
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1.2 Sistema de Gobierno

Mutua de Propietarios tiene implantado un sistema de gobierno que comprende
una estructura organizativa suficiente, transparente y apropiada para su
envergadura bajo las Directrices de Solvencia II.

La Mutua esta regida y administrada por la Asamblea General de mutualistas, por
el Consejo de Administracion y, en su caso, por las Comisiones Delegadas.

El Consejo de Administracion ha considerado conveniente para el interés social
crear Comisiones. El cuadro adjunto muestra las actuales Comisiones constituidas.
En el mes de mayo de 2025 el Consejo aprobd suprimir la Comisién de estrategia,
innovacion y sostenibilidad y el Comité de Filiales. Sus funciones han sido
asumidas por las restantes Comisiones y el propio Consejo de Administracién.

Como parte del sistema de gobierno Mutua de Propietarios tiene implementadas
cuatro funciones fundamentales de control (Gestion de Riesgos, Auditoria Interna,
Cumplimiento Normativo y Actuarial) que se encuentran reguladas en las
correspondientes politicas aprobadas por el Consejo de Administracion y que
recogen los requisitos impuestos por el regulador a dichas funciones. En los
epigrafes 3.3, 3.5, 3.6 y 3.7 se recoge informacion detallada de las funciones
mencionadas.

En lo relativo al Sistema de Gestion de Riesgos y Control Interno, se ha establecido
un sistema de gobierno del riesgo y de control que abarca a toda la Entidad y a
cada una de sus unidades, soportado por tres pilares, de acuerdo con el "Modelo
de Tres Lineas de Defensa”, el cual contempla que:

a) Los gestores de la “primera linea de defensa” (unidades de negocio) son
responsables de la identificacion de los riesgos, asi como de la realizacién
de actividades de control para la mitigacién de estos.

b) La “segunda linea de defensa” la constituyen las funciones de Gestion de
Riesgos, de Cumplimiento Normativo y Actuarial reforzando Ilos
procedimientos de control asociados a la actividad diaria.

c) Auditoria Interna, como “tercera linea de defensa” aporta una garantia
independiente de la adecuacidn y -eficacia del Sistema de Control Interno y
de otros elementos del Sistema de Gobierno Corporativo.
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Esta estructura de gobierno refleja los requerimientos establecidos en la Directiva
de Solvencia II con relacion al sistema de gestion de riesgos inherentes a la
actividad.

Asimismo, los riesgos y factores de sostenibilidad estédn integrados en el sistema
de gobierno de la Entidad y los mismos se recogen en las diferentes politicas y
procesos y, en particular, en las politicas de inversiones, gestién de riesgos,
suscripcion de riesgos y funcion actuarial y en el proceso de evaluacion interna de
riesgos y solvencia (conocido por sus siglas en inglés como ORSA). )

1.3 Perfil de Riesgo

Conforme a lo establecido en la normativa de Solvencia II, el calculo del Capital
de Solvencia Obligatorio (en adelante CS0O), se realiza segun la formula estandar
establecida en dicha regulacion. En el epigrafe 4 se desglosa el perfil de riesgo por
categorias.

El CSO se corresponde con los fondos propios necesarios para limitar la
probabilidad de ruina a un caso por cada 200 afios, o lo que es lo mismo, estar en
situacién de cumplir con las obligaciones frente a los tomadores y beneficiarios de
seguros en los doce meses siguientes, con una probabilidad del 99,5%.

A continuacién, se muestra un desglose el CSO a cierre del periodo 2025.

Desglose componentes C50

(TLEITY
o

Mutua de Propietarios el riesgo de mercado es el que tiene un mayor peso,
asociado a la composicién y volumen de la cartera de inversiones, tanto
financieras como inmobiliarias. El siguiente riesgo con mayor importancia en el
CSO es el de suscripcion de No Vida, como corresponde a la actividad y perfil de
negocio de la Entidad y, por ultimo, impactan los riesgos de contraparte y
operacional. El CSO de Vida corresponde al negocio del ramo de Decesos.
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Adicionalmente a los riesgos expuestos anteriores, se ha determinado que hay
otros riesgos inherentes a la actividad que podrian presentar una amenaza para
el cumplimiento del plan estratégico, siendo estos los siguientes:

Riesgo de incumplimiento normativo
Riesgo de caida de sistemas informaticos
Riesgo reputacional

Riesgo operacional

Con relacién a las concentraciones significativas de riesgo, las principales al cierre
del periodo 2025 son las referentes a la linea de negocio de Incendios y otros
dafios materiales. Asimismo, en el ambito del riesgo de suscripcion, la Entidad
presenta diversos cimulos por suma asegurada en un radio de 200 metros. La
mayor concentracién asciende a 285.696 miles de euros.

Respecto al activo, el riesgo de concentracion esta limitado por la propia politica
de inversiones y las principales inversiones financieras se concentran en paises
del Espacio Economico Europeo.

En el andlisis de evaluacion interna de riesgos y solvencia se incluye una serie de
pruebas cuantitativas coordinadas por la Funcién de Gestién de Riesgos. Estas
cubren pruebas de estrés, andlisis de escenarios hipotéticos, sensibilidades y
contraste de estrés inverso con la finalidad de evaluar la solvencia y viabilidad del
modelo de negocio ante la ocurrencia de eventos adversos.

Los resultados de estos analisis y pruebas muestran que se cumple con los
requerimientos normativos de capital incluso bajo circunstancias adversas.

Conforme a las valoraciones y anadlisis realizados, el riesgo de sostenibilidad no
implica una modificacién del apetito al riesgo de la Mutua. Tanto la politica de
inversiones -como los procesos de suscripcion y constitucion de reservas
incorporan la gestion de los diferentes factores relevantes de sostenibilidad.

1.4 Valoracion a efectos de Solvencia

El analisis de la valoracién de los activos y pasivos a 31 de diciembre de 2025 bajo
la normativa de Solvencia II se proporciona en los epigrafes 5.1, 5.2 y 5.3, donde
se detalla el reconocimiento y valoracion de cada una de las partidas que forman
el balance econémico, incluyendo los métodos de valoracion usados asi como las
explicaciones oportunas acerca de las diferencias significativas de criterio en la

* valoracién a efectos de solvencia (balance econémico) y la valoracion a efectos de
la elaboracion de las Cuentas Anuales (estados financieros).

A continuacion, se detalla el valor de las principales diferencias por categorias de
activos y pasivos a efectos de solvencia, asf como la valoracién utilizada en los
estados financieros de la Entidad y las principales diferencias entre ambos.
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12.563,92 1.632,11 10.931,81
10.314,3¢ 10.314,39 0,00]
282.098,40 229.144,86 52.953,54|
5.678,03 8.108,59 (2.430,56)
5.789,71 16.336,44 (10.546,73
0,00 321,22 (4.321,22

Con caracter general, los activos se valoran por el importe por el cual podrian
intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen
una transaccién en condiciones de independencia mutua. Los activos se reconocen
con arreglo a las normas internacionales de contabilidad siempre que las mismas
contemplen métodos de valoracion que sean coherentes con el plantéamiento de
valoracion recogido en el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

Conforme a lo establecido en el Reglamento Delegado (UE), se ha considerado
que carecen de valoracién cuantitativa los activos intangibles debido a que no
se dispone de valoracién de mercado de estos. Asimismo, tampoco se ha asignado
valor a aquellos activos que corresponden a gastos de adquisicién diferidos.
Respecto a los inmuebles, tanto los de uso propio como los de inversion, a efectos
de solvencia se registran por su valor razonable (valor de tasacién) y en los
estados financieros por el coste de adquisicion menos amortizaciones acumuladas
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro.

El valor total de los activos bajo Solvencia II alcanza un valor de 334.632,75 miles
de euros, mientras que bajo la normativa contable su valor es de 314.474,63 miles
de euros.

Pasivos

Finan | e
132.300,39 (56.011,11 ]
6.419,59 30.266,97
10.013,62 (2.308,52]|

Las principales diferencias en el pasivo se producen en las provisiones técnicas
que corresponden a la suma de la mejor estimacion y su margen de riesgo
asociado. El detalle de las hipotesis, bases, y métodos desarrollados se muestran
en el epigrafe 5.2 del presente documento. Asimismo, la diferencia en los
impuestos diferidos obedece al reconocimiento a efectos de solvencia del efecto
impositivo derivado del incremento patrimonial surgido de las diferencias de
valoracion.

El valor total de los pasivos bajo Solvencia II alcanza un valor de 135.707,15 miles
de euros, mientras que bajo la normativa contable su valor es de 163.759,80 miles
de euros.
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El exceso total de activos sobre pasivos es de 198.925,60 miles de euros.

1.5 Gestion de Capital

Mutua de Propietarios dispone de una politica de gestion de capital con la finalidad
preservar su solvencia conforme a la normativa vigente. Los objetivos de gestién
de capital, asi como el capital requerido son factores que inciden en la gestion de
riesgos, la estrategia y las iniciativas y proyectos a través de los que ésta se
desarrolla.

El capital de solvencia obligatorio (CSO), y el capital minimo obligatorio (CMO)
ascienden respectivamente a 61.003,57 y 19.542,63 miles de euros. Por su parte
los fondos propios disponibles y admisibles para la cobertura del CSO y el CMO,
ascienden, como se ha mencionado, a 198.925,60 miles de euros, y todos ellos
estan clasificados en el Nivel 1. En dicho nivel se incluyen aquellos fondos propios
que tienen la mayor calidad, entendida como la disponibilidad y el nivel de riesgo
para hacer frente a los compromisos con Mutualistas y asegurados.

Al cierre del ejercicio la ratio de solvencia asciende al 326,09%, lo que
significa que se dispone de fondos propios superiores en 3,3 veces el
capital obligatorio. Mientras que la ratio para el capital minimo se situé
en 1.017,91%, lo que implica que se dispone de fondos propios
equivalentes a 10 veces el capital minimo obligatorio. La totalidad de
fondos propios de los que dispone Mutua de Propietarios son de maxima
calidad ya que estan considerados de Nivel 1.

|
_...-_ rancia |
wulvellLid

61.003,57 326,09%
19.542,63 1017.91%

En el ejercicio 2025 no se ha producido ninglin cambio significativo en la actividad,
resultados, sistema de gobierno, perfil de riesgo, valoracion a efectos de solvencia
de activos y pasivos o gestion de capital

Todas las cifras que reflejan importes monetarios en este informe estan
expresadas en miles de euros excepto el Anexo 1 que incluye las plantillas
cuantitativas y que se expresa en euros.

1.6 Otra informacion significativa
No hay otra informacion significativa a reflejar. .
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2 Actividad y resultados

2.1 Actividad de Mutua de Propietarios

a) Razoén social y forma juridica

Mutua de Propietarios Seguros y Reaseguros a prima fija.
Forma juridica: Mutua de seguros generales

b) Autoridad de Supervision

El Organismo responsable de la supervision financiera de Mutua de Propietarios
es la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP) integrada
en la Secretaria de Estado de Economia y de Apoyo a la Empresa del Ministerio
de Asuntos Econdémicos y Transformacion Digital.

Datos de contacto:

Direccién: Paseo de la Castellana, 44 (28046 Madrid)

Teléfono: 952 24 99 82
https://dgsfp.mineco.gob.es/

c) Auditor externo

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Datos de contacto:

Direccion: Avenida Diagonal, 640 (08017 Barcelona)
Teléfono: 932 53 27 00

https://www.pwc.es/

d) Tenedores de participaciones cualificadas

Atendiendo a la naturaleza juridica de la Entidad no existen tenedores de
participaciones cualificadas.

e) Pertenencia a Grupo

Mutua de Propietarios Seguros y Reaseguros a prima fija es la entidad
dominante del Grupo Mutua Propietarios. En las Cuentas Anuales consolidadas
se detallan las sociedades que integran el Grupo, concretamente en la nota 2.
de la memoria consolidada.
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El siguiente cuadro muestra las sociedades vinculadas de Mutua de
Propietarios:

% de
4 Forma propiedad Método de
Denominacion social Juridica Pals y derechos | consolidacién
de voto
Mutuarisk Corredurfa de Seguros, SAU ﬁlcﬁadad i anénima Espafia 100% Integracién global
Edificat Rent, SLU 3:.‘;3‘3?3,,5| limitada | gopapa 100% Integracién global
Best Tech.for Bulldings, SLU (Sensedi) ﬂ:gﬁn‘gl‘““d’ *| Espaia 100% Integracién global
ONRED Asistencia y Reparaciones, S.A. Socledad andnima Espafia 100% Integracién global
Onlygal Seguros y Reaseguros, SAU Sacledad anbnima | ecoafa | 100% Integracién global
4 unipersonal
Onlygal Servicios Legales,SLU xg::::nal limitada | gsara 100% (Indirecto) | Integracién global
On Risk Agencia de Suscripcldn, SLU
(anterlormente  denominada MDC 190 | Socledad limitada: | gonana 100% Integracion global
Agendla de Suscripclén, SLU) Heigerzanak
Visoren, S.L. . Socledad limitada Espafia 37,83% Puesta equivalencia

La estructura del Grupo es la siguiente:

LN ;
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a) Lineas de negocio y areas geogréficas significativas

Mutua de Propietarios desarrolla principalmente su actividad en la linea de
negocio de Incendios y dafios materiales. Los ramos de incendio y de seguros
multirriesgo representan el 81,0% de su volumen de negocio de seguro
directo. Asimismo, el ramo de multirriesgo de comunidades representa el
74,4% de las primas totales de seguro directo del ejercicio 2025.

El ramo de pérdidas pecuniarias, englobado en la linea de negocio “Otros”
representa el 16,2% del volumen de negocio de seguro directo.

Respecto a las areas geograficas, la Mutua desarrolla su actividad en todo el
territorio espafiol y opera en régimen de prestacion de servicios en Portugal.
En el ejercicio 2025 el volumen de primas emitido en Portugal es testimonial.

b) Otras actividades o sucesos significativos

No ha se ha materializado ninguna otra actividad significativa o suceso que
haya tenido una repercusion relevante en la Mutua.

2.2 Resultado en materia de suscripcién

El resultado en materia de suscripcion a cierre del periodo fue una ganancia de
7.737,48 miles de euros. En el ejercicio anterior, se obtuvo un beneficio de
4.545,40 miles de euros.

Mutua de Propietarios sélo presenta un d&rea geografica significativa de
suscripcion. En su linea de negocio mas significativa relativa a seguros
multirriesgo e incendios el resultado de suscripcion se situé en una ganancia de
2.617,59 miles de euros. En el ejercicio 2024, el resultado fue una ganancia de
490,94 miles de euros.

Como se ha mencionado en el apartado 1.1, a pesar del superior impacto de
siniestros punta y del repunte del efecto de eventos de meteorologia, la ratio de
siniestralidad de la linea de Incendios y dafios materiales se mantuvo
practicamente estable con un ligero aumento de 0,2 puntos porcentuales.

Asimismo, en el ramo de pérdidas pecuniarias la siniestralidad creci6
moderadamente hasta situarse en el 22,5%. Este incremento deriva, en gran
medida, de la entrada en vigor del mecanismo de Medios Adecuados de Solucion
de Controversias (MASC) a partir de la nueva Ley Organica 1/2025.

En las Cuentas Anuales se muestra el detalle de las cuentas técnicas por ramos
correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024.
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2.3 Resuiltado de las inversiones

2.3.1 Ingresos y gastos de inversiones

En los cuadros siguientes, se presenta la informacion relativa al rendimiento
de las inversiones en el ejercicio actual y en el precedente conforme a lo
recogido en los estados financieros del 2025. Se recogen separadamente los
ingresos y gastos por clases de activos.

El comparativo global del rendimiento de las inversiones se muestra a
continuacioén:

A iAVarRIonEs ' 16.282,11,
entes de las inversiones

7.561,25
6.147,27
2.573,59

(10.219,91)

(3.479,26)|

(1.546,25)

(1.391,60)

(154,65)

Correcclones de valor de las inversiones

(7.066,85)

(1.290,55)

(5.776,30)

Pérdidas en realizacién de inversiones _ 1 1.606,81

Los activos inmobiliarios y financieros de Mutua de Propietarios han generado
unos ingresos de 7.561,25 miles de euros en el ejercicio 2025 con un
incremento del 8,8% respecto al afio 2024. En general, el crecimiento
alcanzado en los ingresos de inversiones son consecuencia del mayor volumen
de cartera de renta fija y del mantenimiento de los tipos de interés, asi como
de los resultados derivados de las realizaciones de fondos de inversion y
beneficios obtenidos en instrumentos de capital riesgo.

En el mismo sentido positivo, los ingresos netos de las inversiones inmobiliarias
han experimentado un Incremento del 20,2% como consecuencia,
principalmente, del aumento de los alquileres percibidos y los menores costes
de mantenimiento de los inmuebles explotados en régimen de arrendamiento.

Con relacion a las inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas, en el
ejercicio 2023 se reconocié un deterioro de 5,4 millones de euros
correspondiente a la inversion de una Empresa del Grupo (Onlygal Seguros y
Reaseguros, SAU). En el 2024 ejercicio, se reverti6 parcialmente dicho
deterioro (1,9 millones de euros) y en el presente ejercicio 2025 se han
revertido los 3,5 millones de euros restantes, conforme a la nueva valoracion
independiente anual realizada. Sin embargo, la evolucion del negocio de la
empresa del grupo OnRed Asistencia y Reparaciones, SAU en 2025 y las
prudentes proyecciones financieras realizadas sobre su evolucién en los"
préximos ejercicios, han dado lugar al reconocimiento de un deterioro en el
valor de la inversion en dicha sociedad por importe de 6,3 millones de euros.
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2.3.2 Pérdidas y ganancias reconocidas en el patrimonio neto

Adicionalmente a los rendimientos de las inversiones anteriormente indicados
(con impacto directo en la cuenta de resultados), se registran en el patrimonio
neto las plusvalias y minusvalias latentes netas de efecto impositivo que
componen el ajuste de valor de las inversiones.

Durante el.periodo de referencia todos los activos que provocan ajustes por
cambios de valor en el patrimonio neto se encuentran clasificados como
“Activos disponibles para la venta”. Asimismo, se recoge separadamente el
efecto de la variacion en el tipo de cambio que no se ha registrado en la cuenta
de resultados. El siguiente cuadro muestra un resumen comparativo entre los
ajustes por cambio de valor incluidos en el patrimonio neto correspondientes
al periodo actual y al periodo anterior:

Activos disponibles para la venta

Diferencias de cambio y conversion | __5,06| 107,29 (102,23)

2.3.3 Inversion en titulizaciones

Mutua de Propietarios no ha tenido en cartera ninguna inversidbn en
titulizaciones durante los ejercicios 2025 y 2024.

2.4 Otros ingresos y gastos significativos

El siguiente cuadro muestra la informacion relativa a otros ingresos y gastos
distintos de los correspondientes a suscripcion o inversion.

Otros ingresos 3.746,42
Otros gastos

En los conceptos de otros ingresos y gastos se incluyen, entre otras partidas,
los ingresos y gastos excepcionales y la comisién de cobro del Consorcio de

Compensacién de Seguros.

Con relacion a los arrendamientos, todos los contratos firmados por la Mutua
se corresponden con arrendamientos operativos. En la Nota 9 de la Memoria
de las Cuentas Anuales 2025 se recoge informacién detallada de los cobros y

pagos futuros previstos.
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2.5 Otra informacion significativa relativa a la actividad y resultados

La informacion significativa respecto a la actividad y los resultados se ha
detallado en los apartados anteriores y se encuentra, asimismo, recogida
en las Cuentas Anuales del ejercicio 2025.

3 Sistema de Gobierno

3.1 Sistema de Gobierno _
3.1.1 Organo de Administracién y funciones fundamentales

La Mutua esta regida y administrada por la Asamblea General de mutualistas,
por el Consejo de Administracion y, en su caso, las Comisiones Delegadas.

El Consejo de Administracion se compone de 7 miembros como minimo y 15
como maximo, elegidos por la Asamblea General por un plazo de cuatro afios.
En el supuesto de vacantes sobrevenidas, el Consejo puede designar por
cooptacion nuevos Consejeros para cubrir las vacantes producidas, debiendo
ser dichos nombramientos ratificados por la primera Asamblea General que se
celebre.

A 31 de diciembre de 2025 el Consejo de Administracién estaba compuesto por
7 miembros. Elige de entre sus miembros un Presidente y, en su caso, uno o
mas Vicepresidentes que se ordenan por su rango, ademas de un Secretario y,
en su caso, un Vicesecretario pudiendo estos ultimos cargos recaer, o no, en
la persona de un Consejero.

También puede el Consejo de Administracién, de considerarlo conveniente para
el interés social, crear Comisiones. El cuadro adjunto muestra las actuales
Comisiones constituidas. En el mes de mayo de 2025 el Consejo aprobd
suprimir la Comision de estrategia, innovacion y sostenibilidad y el Comité de
Filiales. Sus funciones han sido asumidas por las restantes Comisiones y el
propio Consejo de Administracion.
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Salvo en las materias reservadas a la Asamblea General, el Consejo de
Administracion es el maximo 6rgano de gobierno de la Mutua,
correspondiéndole por mandato estatutario todas las facultades de
representacion, direccion y administracién de la Entidad y de su patrimonio.

En consecuencia, el Consejo en pleno, como organo colegiado, asume
integramente la responsabilidad inherente a las expresadas funciones.

No obstante, el Consejo puede delegar la gestion ordinaria de la Mutua en los
organos ejecutivos del propio Consejo y en el equipo de Direccién de la Entidad,
concentrando su actividad en el ejercicio de las funciones generales de
seguimiento y control, asumiendo y ejercitando, en todo caso, directamente y
con caracter indelegable las competencias inherentes a las funciones y materias
que se sefialan en el articulo 28 de los Estatutos Sociales. '

Tienen caracter indelegable conforme al citado articulo las siguientes funciones:
a) La aprobacién de las estrategias generales.

b) La formulacién de las cuentas anuales, la convocatoria de la Asamblea
General y las demas que sean indelegables conforme a lo dispuesto en
la Ley y en los Estatutos Sociales.

c) El nombramiento, retribucién y, en su caso, destitucion de los miembros
de Alta Direccion.

d) El control de la actividad de gestién y la evaluacion de los directivos.
e) Las relaciones con los auditores internos y externos.
f) La identificacion de los principales riesgos.

g) Las operaciones que entrafien actos de disposicién o gravamen, por
cualquier titulo, de activos sustanciales de la Mutua y las grandes
operaciones societarias.

h) La definicibn y determinacién de la politica de informacion vy
comunicacién con los organismos, autoridades de control, los
mutualistas, los mercados y la opinién pulblica en general.

i) Con el indicado propésito de observar la maxima transparencia
informativa, el Consejo de Administracion, ademas de facilitar siempre
la informacién que pudiera serle estrictamente exigible, cuidara,
asumiendo en su razon el correspondiente compromiso, de:

1. Facilitar a los mutualistas, con periodicidad anual, informacion
sobre la evolucion financiera y economica. -
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2. Elaborar un Informe de Gobierno Corporativo cuya finalidad
esencial es la de recoger en el mismo una exposicion completa
y razonada de las estructuras y practicas de gobierno de forma
que a través de este los 6rganos de control, los mutualistas y
el mercado puedan hacerse una imagen fiel y un juicio fundado
sobre la Mutua y sus procesos de toma de decision y de
gobierno.

j) Las que especificamente pudieran establecerse como de caracter
indelegable, en los Estatutos Sociales o en la Ley.

En la pagina web corporativa (www.mutuadepropietarios.es) estan

disponibles los Estatutos Sociales que recogen con detalle las
competencias y funciones del Consejo de Administracién, asi como el
altimo Informe de Gobierno Corporativo disponible.

Funciones fundamentales

Los principales cometidos y responsabilidades de las funciones fundamentales
se describen a continuacién. En apartados posteriores de este informe se
detallan las competencias especificas de las mismas.

e Funcion de Gestion de Riesgos

Es responsable del disefio, implementacion y seguimiento del sistema de
gestion de riesgos que permita la adecuada identificacién, evaluacion
(cuantitativa y/o cualitativa) y documentacion de los riesgos que afectan a
la Mutua y a sus sociedades filiales y de aquellos riesgos a los que se pueda
enfrentar en el futuro (riesgos emergentes) incluidos los riesgos de
sostenibilidad.

También es responsable de la implementacién del proceso de evaluacion
interna de riesgos y solvencia.

La Funcion de Gestion de Riesgos estd facultada para solicitar y obtener
informacion de las areas operativas del Grupo y existe un departamento
especifico de Gestién de Riesgos con recursos asignados. La Funcién de
Gestion de Riesgos asiste a la Comision Delegada de Auditoria y Control
Interno.

e Funcion de Auditoria Interna

Examina y evalta el funcionamiento, la eficacia y la eficiencia del sistema
de control interno, asi como cualquier otro elemento del sistema de
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gobierno. Para ello, esta enfocada a ayudar al Consejo de Administracién a
cumplir con su obligacién de disponer de un sistema de control interno
adecuado y eficaz y, asimismo, proporcionar analisis, evaluaciones,
recomendaciones e informacion relativos a las actividades de la Entidad y
de sus sociedades filiales. Facilita al Consejo de Administracion el apoyo de
una funcién independiente para el cumplimiento sus obligaciones de control.

La Funcién de Auditoria Interna estd externalizada de forma que es
plenamente independiente de las dreas de negocio. Asiste a las reuniones
de la Comision Delegada de Auditoria y Control Interno.

Funcién Actuarial

Coordina, supervisa y verifica el calculo de las provisiones técnicas e
informa al 6rgano de Direccion sobre su fiabilidad y adecuacién. Debe,
asimismo, pronunciarse sobre la politica general de suscripcién y sobre la
adecuacion de los acuerdos de reaseguro. Igualmente, la Funcidn Actuarial
contribuye a la implementacion del sistema de gestién de riesgos en lo que
respecta a la modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los
requisitos de capital, y a la evaluacién interna de los riesgos y de la
solvencia.

La Funcidon Actuarial asiste a las reuniones de la Comisién Delegada
de Auditoria y Control Interno en que se requiere su presencia y, en
el ejercicio de sus competencias, no reporta a la Subdireccion
General del Area de Operaciones en que esta integrada. Todas las
unidades de negocio tienen la obligacion de informar a la Funcién
Actuarial de aquellos hechos relevantes que afecten al
cumplimiento de sus obligaciones. Dispone de un actuario de
soporte para el desarrollo de sus funciones.

Funcion de verificacion de cumplimiento
o Cumplimiento normativo interno

Supervisa el funcionamiento del sistema de control interno.
o Cumplimiento legal

Asesora al Consejo de Administracion acerca del cumplimiento de la
normativa externa que afecta a la Entidad y sus sociedades filiales, asi
como la evaluacion del impacto de cualquier modificacion del entorno
legal y la determinacion y evaluaciéon de cumplimiento legal.La Funcién
de Cumplimiento legal esta integrada en el departamento de Compliance
y Asesoria Juridica y es independiente de las areas de negocio. Reporta
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directamente a la Direccion General de la Mutua y a la Comision
Delegada de Auditoria y Control Interno a cuyas reuniones asiste.

El riesgo de sostenibilidad estd integrado en el sistema de gobierno de la
Entidad y las diferentes politicas y procesos internos estan adaptados para
incorporar la gestion de los riesgos y factores de sostenibilidad. En concreto,
este riesgo se contempla en el sistema de gestion de riesgos y en las
responsabilidades de la Funcion Actuarial relativas a la politica de suscripcion
y de la Funcién de Gestién de Riesgos. Afecta, asimismo, a la politica de
remuneracion, a la gestion de inversiones a través del principio de persona
prudente y al proceso de evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia
(ORSA)

3.1.2 Politica y practicas de remuneracion

El objetivo de la Politica de Remuneraciones del Grupo Mutua Propietarios es
asegurar la retencion del talento y la valoracidén adecuada de cada empleado.
Asimismo, se persigue fomentar la maxima equidad, tanto interna como
externa, para cada uno de los puestos de trabajo definidos y conseguir el
maximo grado de satisfaccion por parte del empleado, en referencia a su
retribucién.

Conforme a lo establecido en la modificacion del Reglamento Delegado (UE)
2021/1256 de la Comisién de 21 de abril de 2021 por el que se modifica el
Reglamento Delegado (UE) 2015/35 y en lo que respecta a la integracién de
los riesgos de sostenibilidad en sistema de gobierno, el/a Director/a de
Personas & Talento asume la funcién de implantar los criterios ASG de
sostenibilidad en la gestidn de las retribuciones.

Politica de remuneracién del Consejo de Administracién

e Con caracter general y con independencia de lo previsto en los
siguientes apartados, los consejeros tienen derecho a percibir una
retribuciéon que puede consistir en una asignacion anual fija, dietas por
, asistencia y/o remuneraciéon en especie en forma de seguro médico,
seguro de vida, planes de jubilacion y planes de dependencia. El importe
conjunto de las retribuciones anteriores es aprobado por la Asamblea
General. Dicho importe se mantiene entretanto no sea modificado por
un nuevo acuerdo de la Asamblea General. En el ejercicio 2025, las
retribuciones de los miembros del Consejo de Administracion han
consistido en dietas de asistencia y retribucion fija.

e Asimismo, se puede designar miembro del Consejo a una persona que
sea, a la vez, directivo o empleado de la Mutua o de las empresas del
Grupo. Este consejero asi designado no puede, en ningun caso, ocupar
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cargos del Consejo de Administracion, recibir delegacion de facultades,
ni percibir retribucion o pension por el desempefio de sus funciones de
consejero. -

Con excepcién de lo previsto en el punto anterior, ningln consejero -
salvo acuerdo expreso en contrario del Consejo de Administracion-

puede desempefiar tareas ejecutivas en la Mutua o en las empresas con

las que aquella consolide balances y cuentas sociales ni, tampoco, en
sociedades en las que la Mutua mantenga posiciones de control.

Tampoco pueden los Consejeros -sin conocimiento previo vy
consentimiento formal y expreso del Consejo de Administracion-
realizar, por ningun titulo, actividad alguna de intermediacion en
operaciones mercantiles en las que intervenga la Mutua o alguna de sus
empresas participadas y, en ningln caso, pueden percibir comision o
retribucién de ninguna clase por su intervencién, aunque dicha comisién
o retribucién sea por cuenta o a cargo de tercero, salvo acuerdo expreso
en contrario del Consejo de Administracion.

Los miembros del Consejo de Administracién no disfrutan actualmente
de pensién o beneficio de previsién social de ningtin tipo con la Unica
excepcién del Presidente del Consejo.

En el caso de Directivos que hayan sido nombrados consejeros en filiales
del Grupo en representacion de Mutua Propietarios, sus cargos son no
remunerados.

Principios de la Politica de remuneracion de los empleados y Alta
Direccién

El Grupo Mutua Propietarios se compromete a que su politica de
retribucién esté basada en criterios de igualdad de género y de
diversidad.

La politica de remuneraciones es coherente con la estrategia de negocio,
el perfil de riesgo, objetivos, valores, practicas de gestiéon de riesgo e
intereses a largo plazo del Grupo Mutua Propietarios.

Se aplica a todo el Grupo en su conjunto, de forma proporcionada y
considerando los riesgos asociados.

La retribucidon total de los empleados puede incorporar, entre otros
factores, el rendimiento global del negocio del Grupo Mutua
Propietarios, el rendimiento individual y del equipo, la equidad interna
y los requerimientos legales que puedan existir. La composicion de la
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