pwec





http://www.pwc.es







Galioss MUTUA PROFETAROS
LT e

| INFO'RME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE

SOLVENCIA
(ISFS)
EJERCICIO 2024

‘GRUPO MUTUA PROPIETARIOS

Documento: ISFS Grupo

Estado: Definitivo " Informe sobre la situacion financiera y de solvencia Grupo 2024 Pégina 1de 101




M
LUy MATTLAA PFROFETA DS

b
€

indice

1 Resumen Ejecutivo 4
2 Actividad y Resultados 12
2.1 Actividad 12
2.2 Resultado en materia de suscripcion i7
.2.3 Resultado de las inversiones i
2.3.1 Ingresos y éastos de inversiones ‘ 17
2.3.2 Pérdidas y ganancias reconocidas en el patrimonio neto 18
2.3.3 Inversion en titulizaciones ' 18
2.4 Otros ingresos y gastoslsigniﬂcativos 19
2.5 Otra informacidn si_gnificativa relativa a la actividad y resultados 19
3 Sistema de Gobiérno_ ‘ 19
3.1 Sistema de Gobierno del Grupo 19
3.1.1 Organo de Administracién y funciones fundamentales 19_
3.1.2 Politica y practicas de remuneracién 23
3.1.3 Operacibnes significativas con accionistas, miembros del Consejo de
Administracién o personas con influencia significativa 25
3.2 Aptitud y honorabilidad ’ 25
3.3 Sistema de gestidn de riesgos 30
3.4 Proceso de evaluacion iﬁterna de los riesgos y solvencia 34
3.5 Sistema de cont‘rol Interno 41
3.6 Auditoria Interna 48
3.7 Funcién actuarial 50
3.8 Politica de externalizacion 52
3.9 Adecuacidn del §istema de gobierno | 55
3.10 Otra informacidn significativa 56.

Documento: ISFS Grupo

Estado: Definitivo N Informe sobre |a situacién financiera y de solvencia Grupo 2024

Pdgina 2 de 101




FAVAN
GO MUTUA PROMETARIDS

4 Perfil de Riesgo

56
4.1 Riesgo de suscripclén. 60
4.1.1 Riesgo de suscripcion :.No \fida 60.
~ 4.1.2 Riesgo ae suscripcién Decesos 62
4.2 Riesgo de mercado 64
4,21 'I'ipos de interés 64
4.2.2 Renta variable ‘ 64
4.2.3 Inmuebles 64
4.2.4 Diferencial de crédito 65
4.2.5 C_oncentracién 65
4;2._6 Tipo _de cambig 65
4.3 Riesgo de crédito 74
4.4 Riesgo de liquidez 75 -
45 Riesgo operacional 77
4.6 Otros riesgos significativos 77 .
4.7 Concen_traclér; de riesgo 78
4.8 Reduccién del riesgo 79
4.9 Sensibilidad al riesgo 1 | 80
4,10 Otra informacién significativa 82
5 Valoraciéna efe&os de solvencia . | 83
5.1I Valoracion de los activos - 83
5.2 Provisiones técnicas 86
5.2.1 Mejor estimacion 87
5.2.1.1 Mejor estimacién No Vida 87
| Documento: ISFS Grupo . ‘ ‘
Estado: Definitivo Informe sobre la situacién financiera y de solvencia Grupo 2024 PAgina 3 de 101




PAVAN

M;:g:p,l\:mmmas

5.2.1.2 Mejor estimacién Decesos | ‘ 88

5.2.2 Margen de riesgo | | 89

5.2.3 Nivel de incertidumbre asociada al importe de las prov. técnicas Q0

5.2.4 Recuperable§ contratos de Reaseguro ' 90

5.3 Resto de pasivos 90

5.4 Otra informacién de Decesos : 92

6 Gesti6n de Capital ' : ' 94

6.1 Politica de gestién de capital ' 94

6.2 Fondos propios | : | I 96

' 6.3 Capital de solvencia y minimo obligatorios - 98
6.4 Modelo interno o | 100
6.5 Incumpli-miento del CMO & CSO : 100
6.6 O-tra informacién significativa 100

7 Anexos | 101

Documento: ISFS Grupo

Estado: Definitivo Informe sobre la situacion financiera y dé solvencia Grupo 2024 Pdgina 4 de 101




A\

FAVANY

anliver Mmﬂlm”ﬂmi
i ¥ FJN -

1. Resumen Ejecutivo

Mutua de Propietarios Seguros y Reaseguros a prima fija, entidad participante o matriz (en
adelante, Mutua Propletarios, MP o entidad participante), sus filiales (aquellas entidades sobre
las que ostenta el control) y las entidades en las que directamente o a través de sus filiales posee
una participacién (porcentaje igual o superior al 20% de los derechos de voto), de acuerdo a los

articulos 131y 132 de la Ley 20/2015 de 14 de julio de ordenacién, supervisién y solvencia de . |

las entidades 'aseguradoras y reaseguradoras (en adelante LOSSEAR), constntuyen un Grupo
su;eto a supervisién a efectos de lo dispuesto en la Citada Ley. :

EI presente informe se enmarca en los requerimien_tos que establecen la Ley 20/2015, de 14 de
julio, de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y
el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacién, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras que la desarrolla, en relacién a que las entidades

aseguradoras participantes (Mutua Propietarios) deben publicar un informe anual sobre la

situacién financiera y de solvencia a nivel de Grupo. Ambas disposiciones suponen la
transposicion al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2009/138/CE, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y
de reaseguro y su ejercicio (en adelante, Directiva de Solvencia Il), modificada principalmente
por la Directiva 2014/51/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014.

La normativa que completa la Directiva de Solvencia |l mencionada y regula el contenido minimo
que debe contener el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia es el Regiamento
Delegado (UE) 2019!981 y modificaciones posteriores.

Adicionalmente, en el R'eglamento de'Ejec,ucién (U'E) 2015/2452 se establecen las normas .

técnicas relativas a los procedimientos, formatos y plantillas de inclusion obligatoria que debe
contener el mencionado Informe, el cual abarca las siguientes secciones:

e Actividad y resultados

e Sistemade goberr_manzé

e Perfil de riesgo

o Véloracién a _efectc;s de solvencia

e Gestion de capital

1.1 Aci;ividad

- Las lineas de negocio en las que opera el Grupo Mutua Propietarios seglin la normativa de./

- Solvencia Il, a cierre del periodo 2024 son seguros de .incendio'y otros dafios materiales,
responsabilidad civil general, defensa juridica, asistencia, decesos y resto de seguros de no vida.
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El volumen de primas brutas emitidas (seguro directo y reaseguro aceptado) del Grupo Mutua
Propietarios al cierre del ejercicio alcanzé los 166,2 millones de euros lo que supone un
incremento del 8,7% respecto al ejercicio precedente..

El volumen de primias de la entidad dominante deI-Grupo, Mutua Propietarios, fue de 125,5
millones de euros en 2024 lo que representa un incremento del 10,2% respecto a 2023,

El crecimiento responde a la positiva evolucién del ramo de Multirriesgo de Comunidades que
aumenté su volumen de negocio en un 8,3%, en linea con el comportamiento global del
mercado, y al mayor volumen de negocio de los ramos de Multirriesgo Hogar (+16,9%), Impago
de Alquileres (+9,6%) y Defensa Juridica (+5,3%) .La mejora en la retencidn de carteray en nuevo
negocio emitido junto a unas primas medias superiores han contribuido al mayor volumen de
negocio obtenido. '

Con relacién al nuevo negocio suscrito, el buen pulso de la economia, los nuevos modelos de
tarificacién, el desarrollo de la propuesta de valor y el incremento en el volumen de actividad
de la red de distribucién del Grupo han impulsado la captacién de nuevo negocio. Asi, en el ramo
de Multirriesgo de Comunidades el incremento ha alcanzado un exitoso 31,1%. En
contrapartida, el ramo de Impago de Alquileres, que habia liderado en los Gltimos ejercicios el
crecimiento de primas de nuevo negocio, ha visto ralentizarse esta tendencia. La gradual
maduracién del ramo, asi como las incertidumbres en el mercado de arrendamientos derivadas

de'los cambios legislativos han reducido su ritmo de expansién.

Aun asi, el producto de Impago de Alquileres se ha consolidado definitivamente como un
referente para la proteccién de los arrendadores y constituye un instrumento éptimo de
proteccidn para cubrir el riesgo de eventuales impagos u otros dafios ocasionados a la
propiedad. Se prevé que la contratacién de este tipo de coberturas, no solo se continue
desarrollando en ‘el mercado de alquiler, sino que se convierta en una herramienta
practicamente imprescindible en el proceso de arrendamiento de viviendas. El ramo de Impago
de Alquileres alcanzé un volumen de 35,9 millones de euros. El Grupo se mantiene en una
"posicién de liderazgo en el mercado espafiol en este tipo de productos.

Asimismo, se ha seguido desarrollando el negocio de Multirriesgo Hogar que ha alcanzado en
este ejercicio los 7,5 millones de euros en primas emitidas con més de 48.000 pélizas
contratadas (+15,6%). La estrategia de comercializacién vinculada al proceso de alquiler de las
viviendas ha seguido ofreciendo resultados positivos.

El crecimiento en los ramos de Pérdidas-pecuniarias y Hogar han permitido seguir diversificado
la cartera del Grupo Yy, al cierre de 2024, representan el 26,2% del volumen total de negocio.

El resultado consolidado, antes de impuestos, se situé en 11,5 millones de euros. Han
contribuido positivamente al beneficio obtenido el buen desempefio en el resultado técnico, la
contencién en los gastos generales, el incremento en los ingresos y el resultado de las
‘inversiones financieras.

La cuenta técnica del principal ramo de negocio ( Multirriesgo de Comunidades) alcanzé un
resultado positivo de 4,7 millones de euros. Por otro lado, el resultado de la cuenta técnica de
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"Pérdidas Pecuniarias se ha situado en un beneficio de 6,5 millones de euros. En ambos ramos se
ha obtenido una sustancial mejora respecto al afio anterior en que el resultado de la cuenta
técnica fue de 1,6 millones de euros y de 33 millones de euros respectivamente. -

El patrimonio neto al cIerre del ejercicio asciende a 145,9 millones de euros con un incremento
de 10,4 millones de euros respecto al afio anterior.

La siniestra]idad (seguro directo y reasegu'ro aceptado), excluidos los gastos imputables a
prestaciones, se ha reducido en 0,7 pu ntos porcentuales respecto al ejercicio precedente. En el
ramo de Multirriesgo de Comunidades. la siniestralidad se ha incrementado en 2,2 puntos
porcentuales y-en Impago de Alquileres ha sido inferior en 9,7 puntos porcentuales respecto al
afio anterior. '

En el ramo de Multirriesgo de Comunidades el aumento en lel ratio de siniestralidad obedece,
principalmente, al mayor impacto de los siniestros derivados de meteorologia. En el ejercicio
precedente la climatologia fue especialmente benigna y tuvo lugar una fenémeno de intensa y
prolongada sequia en Catalufia, territorio en gue el Grupo mantiene una relevante proporcién
de su negocio de seguros multirriesgo. El retorno en 2024 a un comportamiento de los siniestros
derivados de causas meteorolégicas en linea con el de otros ejercicios, junto al mayor efecto de
eventos climaticos de alto impacto, explica este repunte en la siniestralidad. Asi, en Catalufia, la
siniestralidad originada por meteorologia en el ramo de Multirriesgo-de Comunidades aumenté
en 4,5 puntos porcentuales. ] : v

Los fendmenos meteorolégicos extremos en el ejerclcio se incrementaron hasta alcanzar un
total de 2,1 millones de euros (1,5 millones de euros en el ejercicio 2023). La tragica DANA
ocurrida en Valencia tuvo un. impacto moderado en la siniestralidad de 0,4 millones de euros,
como consecuencia de la cobertura del fenémeno por parte del Consorcio de Compensacién de
Seguros y del reducido volumen de pdlizas del Grupo en las zonas mas afectadas.

El nimero de siniestros ocasionados por fenémenos climéticos superé los 24.000 expedientes
con un incremento del 13,5% respecto al afio anterior y representaron 9,8 puntos en la
siniestralidad global (12,7 puntos porcentuales en Multirriesgo de Comunidades).

Todo ello confirma la volatilidad e importancia de la climatologfa en la siniestralidad de los ramos

-multirriesgo por lo que se sigue siendo prioritaria la modelizacién y valoracién de estos riesgos,
asf como su reflejo en los criterios de suscripcién y tarificacién en el marco de la integracién de
los riesgos de sostenibilidad en la gestién del negocio asegurador.

La siniestralidad del ramo de Impago de Alquileres del Grupo se ha reducido en el gjercicio 2024

hasta situarse en el 32,2%. Los. modelos de evaluacién de riesgos implantados en anteriores
ejercicios junto con la adecuacién de las tarifas para reflejar el mayor riesgo derivado de la nueva
legislacién en el ambito del alguiler de viviendas han permitido reducir la siniestralidad en el
ejercicio. Asimismo, debe tenerse en cuenta que en el afio 2023 se produjo una paralizacién y

- ralentizacién de laactividad judicial durante parte del ejercicio que afecté a la siniestralidad al
ampliar los plazos de recuperacién de las viviendas pbr_ parte de los propietarios en los procesos
de reclamacién derivados del impagos de rentas de alquiler.
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La diversificacion de la cartera y el creciente volumen de ramos no expuestos al riesgo climatico,
principalmente Pérdidas Pecuniarias, han contribuido y van a contribuir en el futuro no solo a
reducir el impacto de este riesgo sino también a reducir la volatilidad en la siniestralidad y en el
resultado técnico. El peso de los seguros multirfiesgos se situé en el 60,8%.

1.2 Sistema de Gobierno

Grupo Mutua Propietarios tiene implantado un sistema de gobierno que comprende una
estructura organizativa suficlente, transparente y apropiada para su envergadura bajo las
Directrices de Solvencia Il.

La responsabilidad (ltima del sistema de gobierno del Grupo reside en los 6rganos de gobierno
de la entidad matriz, Mutua Propietarios, asi como los principios y elementos que lo conforman
que se apoyan en los de Mutua Propietarios, recogidos en los Estatutos Sociales, en el
Reglamento de la Asamblea General y en el cédigo de buen gobierno de dicha Entidad.

Mutua Propietarios esté regida y administrada por la Asamblea General de mutualistas, por el
Consejo de Administracién Yy, en su caso, por las Comisiones Delegadas.

En el seno de| Consejo de Administracién del Grupo se han constituido Comlsmnes cuyo detalle
correspondiente al ejercicio 2024 se muestra a continuacion:

£ S TR

Como parte del sistema de gobierno Grupo Mutua Propietarios tiene implementadas cuatro
funciones fundamentales de control (Gestién de Riesgos, Auditoria Interna, Cumplimiento
Normativo y Actuarial) que se encuentran reguladas en las correspondientes politicas aprobadas
por los Consejos de Administracion de las entidades aseguradoras del Grupo y que recogen los

requisitos impuestos por el regulador a dichas funciones. En los epigrafes 3.3, 3.5, 3.6 y 3.7 se’

recoge informacién detallada de las funciones mencionadas.

En lo relativo al Sistema de Gestién de Riesgos y Control Interno, se ha establecido un sistema
de gobierno del riesgo y de control que abarca a todo el Grupo y a cada una de sus unidades,
soportado por tres pilares, de acuerdo con el “Modelo de Tres Lineas de Defensa”, el cual
co.ntenipla que:

a) Los gestores de la “primera linea de defensa” (unidades de negocio) son responsables
de la identificacién de los riesgos, asi como de la realizacién de actividades de control
para la mitigacién de estos.
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b) La “segunda linea de defensa” la constituyen las funciones de Gestion de Riesgos, de
Cumplimiento Normativo y la Actuarial reforzando los procedimientos de control
asociados a la actividad diaria.

¢) Auditoria Interna, como “tercera linea de defensa” apbrta una garantia independiente
de la adecuacién y eficacia del Sistema de Control Interno y de otros elementos del
Sistema de Gobierno Corporativo.

Esta estructura de gobiérno refleja los requerimientos establecidos en la Directiva de Solvencia
Il con relacion al sistema de gestion de riesgos inherentes a la actividad del Grupo.

Asimismo, los riesgos y factores de sostenibilidad estan integrados en el sistema de gobierno y

los mismos se recogen en las diferentes politicas y procesos y, en particular, en las politicas de -

inversiones, gestion de riesgos, suscripcién de riesgos y funcién actuarial y en el proceso de
evaluacién interna de riesgos y solvencia (conocido por sus siglas en inglés como ORSA).

1.3 Perfll de riesgo

Conforme a lo establecido en la normativa de Solvencia II, el calculo del Capital de Solvencia

Obligatorio (en adelante CSO), se realiza segiin la férmula estédndar establecida en dicha
regulacion. En el epigrafe 4 se desglosa el perfil de riesgo por categorfas.

El CSO se corresponde con los fondos propios necesarios para limitar la probabilidad de ruina a

“un caso por cada 200 afios, o lo que es lo mismo, estaf en situacién de cumplir con las
obligaciones frente a los tomadores y beneficiarios de Seguros en los doce meses siguientes, con
una probabilidad del 99,5%.

~ A continuacion, se muestra un desglose el CSO a cierre del periodo 2024.

Desglose companantes CSO

P i AT
£ MAV L
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Como se desprende del desglose, uno de los principales riesgos de Grupo Mutua Propietarios se
concentra en la suscripcion de No Vida, como corresponde a su actividad y al perfil de su
negocio. El riesgo con mayor peso en el CSO es el riesgo de mercado asociado a la composicion

y volumen de la cartera de inversiones, tanto financieras como inmobiliarias y, por dltimo,
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impactan los riesgos de contraparte y operacional. El CSO de Vida corresponde al negocio del
ramo de Decesos incorporado a partir de la fusién por absorcién de la entidad Mutual de
Conductors. :

Adicionalmente a los riesgos expuestos anteriores, se ha determinado que hay otros riesgos
inherentes a la actividad que podrian presentar una amenaza para el cumplimiento del plan
estratégico, siendo estos los siguientes:

Riesgo de incumplimiento normativo
Riesgo de caida de sistemas informaticos
Riesgo reputacional '
Riesgo operacional

e @ & o

Con relacién a las concentraciones significativas de riesgo, las principales al cierre del periodo
2024 son las referentes a la linea de negocio de Incendios y otros dafios materiales, siendo ésta

un 61% del negocio. Asimismo, en el ambito del riesgo de suscripcién, la Entidad presenta .

diversos cimulos por suma asegurada en un radio de 200 metros. La mayor concentracion
asciende a 284.701 miles de euros.

Respecto al activo, el riesgo de concentracion estd limitado por la propia politica de inversiones
y las principales inversiones financieras se concentran en paises del Espacio Econémico Europeo.

En el andlisis de evaluacién interna de riesgos y solvencia se incluye una serie de pruebas
cuantitativas coordinadas por la Funcién de Gestién de Riesgos. Estas cubren pruebas de estrés,
anélisis de escenarios hipotéticos, sensibilidades y contraste de estrés inverso con la finalidad
de evaluar la solvencia y viabilidad del modelo de negocio ante la ocurrencia de eventos
adversos. ; ; ' !

Los resultados de estos andlisis y pruebas muestran que se cumple con los requerimientos
normativos de capital incluso bajo circunstancias adversas. '

Conforme a las valoraciones y andlisis realizados el riesgo de sostenibilidad no implica una
modificacién del apetito al riesgo del Grupo. '

1.4 Valoracion a efectos de Solvencia

El andlisis de valoracién de los activos y pasivos a 31 de diciembre de 2024 bajo la normativa de
Solvencia Il se proporciona en los epigrafes 5.1, 5.2y 5.3, donde se detalla el reconocimiento y
valoracién de cada una de las partidas que forman el balance econémico, incluyendo los
métodos de valoracién usados asi como las explicaciones oportunas acerca de las diferencias
~ significativas de criterio en la valoracién a efectos de solvencia (balance econémico) y la

valoracién a efectos de la elaboracién de las Cuentas Anuales consolidadas (estados financieros).

*A continuacién, se detalla el valor de las principales diferencias por categorias de activos y
pasivos a efectos de solvencia, asf como la valoracién utilizada en los estados financieros de la
Entidad y las principales diferencias entre ambos.

Documento: ISFS Grupo

Estado: Definitivo Inferme sebre la situacidn financiera y de solvencia Grupo 2024 Pagina 10 de 101




veti o M}g:?i?ﬂwot

Activos

Con caréacter general, los activos se valoran por el importe por el cual podrfan intercambiarse

entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen’ una transaccién en
condiciones de independencia mutua. Los activos se reconocen con arreglo a las normas
internacionales de contabilidad siempre que las mismas contemplen métodos de valoracién que
sean coherentes con el pIa\nteamlentc‘.l de valoracion recogido en el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE.

; Conforme a lo establecido en el Reglamento: Delegado (UE), se ha considerado que carecen de
valoracién cuantitativa los activos intangibles debido a que no se dispone de valoracién de -

mercado de estos. Asim'iémo, tampoco se ha_asign'a‘do valor a aquellos activos que corresponden
¢ al fondo de comercio y a gastos de adquisicién diferidos. Respecto a los inmuebles, tanto los

de uso propio como los de inversién, a efectos de solvencia se. registran por su valor razonable '

(valor de tasacion) y en los estados financieros consolidados, en general, por el coste de

adquisicién menos amortlzauones acumuladas y el importe acumulado de las perdldas' por |

deterioro.

El valor total de Ios activos bajo Solvencia Il alcanza un valor de 366. 761 26 miles de euros,
mientras que bajola normatlva contable su valor es de 380.006,74 miles de euros.

Pasivos

Las principales diferencias en el pasivo se producen en las provisiones técnicas que

- corresponden a la suma de la mejor estimacién y su margen de riesgo asociado. El detalle de las
hipétesis, ‘bases, y métodos desarrollados se muestran en el epfgrafe 5.2 del presente
documento. Asimismo, la diferencia en los impuestos diferidos obedece al reconocimiento a
efectos de solvencia del efecto impositivo derivado del incremento patrimonial surgldo de las
diferencias de valoracién. -

_ El valor total de los pasivos bajo Solvencia Il alcanza un valor de 195.162,86 miles de euros,
mientras que bajo la normativa contable su valor es de 234.174,44 miles de euros. o

El exceso total de'activos sobre pasivos es de 171.598,40 miles de euros.
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1.5 Gestidn de capital

‘Grupo Mutua Propietarios dispone de una estructura adecuada para la gestion y vigilancia de
sus fondos propios para asegurar que se mantengan los niveles de solvencia dentro de los limites
establecidos por la normativa y en linea con el apetito al riesgo y los limites de tolerancia
definidos. La gestién de capital, asi como el capital requerido son factores que inciden en la
gestion de riesgos, la estrategia y los proyectos a través de los que ésta se desarrolla.

El capital de solvencia obligatorio (CSO), y el capital minimo obligatorio (CMO) ascienden
respectivamente a 59.880,60 y 22.048,05 miles de euros. Por su parte los fondos proplos
disponibles y admisibles para la cobertura del CSO y el CMO, ascienden, como se ha mencionado,
a 171.598,40 miles de euros, y todos ellos estdn clasificados en el Nivel 1. En dicho nivel se
incluyen-aquellos fondos propios que tienen la mayor calidad, entendida como la disponibilidad
y el nivel de riesgo para hacer frente a los compromisos con Mutualistas, tomadores y
asegurados. ' '

Al cierre del ejercicio la ratio de solvencia asciende al 286,57%, lo que significa que se dispone

de fondos propios superiores en 2,9 veces el capital obligatorio. Mientras que la ratio para el

capital minimo se situé en 778,29%, lo que implica que se dispone de fondos propios
equivalentes a casi 8 veces el capital minimo obligatorio. La totalidad de fondos propios son de
méxima calidad ya que estédn considerados de Nivel 1.

__ Solvenciall
| 59.880,60
22.048,05

1.6 Otra informacidn significativa

No hay ninguna informacidn significativa a la indicada en los apartados anteriores.

2. Actividady resultados
2.1 Actividad de Grupo Mutua Propietarios

Mutua de Propietarios Seguros y Reaseguros a prima fija, entidad ‘matriz o participante (en
adelante, Mutua Propietarios, MP o entidad participante), sus filiales (aguellas entidades sobre
las que ostenta el control) y las entidades en las que directamente o a través de sus filiales posee
una participacion (porcentaje igual o superior al 20% de los derechos de voto), de acuerdo a los
articulos 131y 132 de la Ley 20/2015 de 14 de julio de ordenacién, supervisién y solvencia de
las entidades aseguradoras y reaseguradoras (en adelante LOSSEAR), constituyen un Grupo
sujeto a supervision a efectos de lo dispuesto en la citada Ley.

La forma juridica de Mutua de Propietarios Seglros y Reaseguros a prima fija, matriz del Grupo,
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es la de Mutua de seguros generales El domicilio social se encuentra ubicado en la calle Londres

nimero 29 de Barcelona (Espafia), y su @mbito de actuacién comprende todo el territorio del

Estado Espafiol con autorizacién de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.
Asimismo, opera en reglmen de libre prestaci6n de servicios en Partugal en el ramo de pérdidas
pecuniarias (linea de negocio de otros seguros de no vida). ‘

a)

- Econdmicos y Transformacién Digital, ya que todas las entidades aseguradoras que

b)

c)

_Autoridad de Supemisién

El Organismo responsable de la supervisién financiera de Grupo Mutua Propietarios es
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP), integrada en la
Secretaria de Estado de Economfa y de Apoyo a la Empresa del Ministerio de Asuntos

forman parte del Grupo estén domiciliadas en el territorio espafiol.
3 ' |
Datos de contacto:

Direccién: Paseo de la Castellana, 44 (28046 Madrid)

Teléfono: 952 24 99 82

https://dgsfp.mineco.gob.es/

Auditor externo.

La auditoria externa de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2024, asi
como las individuales de Mutua Propietarios . ha sldo realizada por la firma
PriceWaterhouseCoopers Auditores S.L.

Con fecha 23 de abril de 2025, dicha firma emiti6 el informe de auditorfa sin salvedades

relativo a las cuentas anuales consolidadas del Grupo a 31 de diciembre de 2024.

- PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. también ha sido la firma encargada de'la

revisién de los apartados 5. y 6. del presente informe y de los modelos cuantitativos a
examinar en su informe especial de revision, los cuales se detallan en el anexo | de la

' Circular 1/2018, de 17 de abril, de la DGSFP.

Datos de contacto: i
Direccién: Avenida Diagonal, 640 (08017 Barcelona)’
Teléfono: 932 53 27 00

WWW.DWC.ES

Tenedores de participaciones cualificadas

Atendiendo a la naturaleza jurfdica de la matriz del Grupo no existen tenedores de
participaciones cualificadas. Por su condicién de entidad de base mutual, no existe
persona o grupo de personas, ya sean fisicas o juridicas, que ostenten participaciones
significativas. /
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En cuanto al nimero de derechos de voto, al no estar el Fondo Mutual representado
por titulos o acciones, los mismos se computan en base al nimero de mutualistas al
corriente de pago de sus obligaciones para con la entidad. A ello se debe afiadir, ademas,

que cada mutualista ostenta un Gnico derecho de voto.

d) Estructura juridica del Grupo

La estructura juridica del Grupo se muestra en el siguiente organigrama:

1 MUTUA FACMETARION

LN

Sy Tl

e

.......

Asimismo, en el siguiente cuadro se muestra el detalle de las sociedades del Grupo
Mutua Propietarios:

% de : Método de
Método de
propiedad y ; consolidacién
Denominacién social Forma Juridica Pals dararhngde consolidacién Categorfa salvancla
cuentas anuales
voto
Mutuarisk Corredurfa de Sociedad andnima . £
Sezuros, SAU dipersina] Espafia 100% Integracian global Otra Participacion
Sociedad limitada :
Edificat Rent, SLU Gnliparsaral Espaﬁal 100% Integracion global Otro Participacin
Best Tech.for Buildings, SLU Socledad limitada Empresa de :
(Sensedi) unipersonal Eipufa domk Hitegracia giobal sarviclos auxiilares Iitegracion global
ONRED Asistencia y s i Empresa da
Haparaciones 54 Sociedad andnima Espafia 10056_ Integracidn global erTailrs Integracidn global
Onlygal Seguros y R Sociedad anénl A 4 -
AU uitaarsonal Espafia 100% Integracidn global 2\ B global
Socledad limitada 100%
Onlygal Servicios Legales,SLU unipetsanal Espafia {indirectc) Integracién global Otro Participacién
On Risk Agencia de
Suscripcion, SLU {antes Socledad limitada 1 2
denominada MDC 1906 Uniiarsaral Espafia 100% Integracién global Otro Participaclon
Agencia de Suscripcidn, 5LU) - :
" Puesta
Visoren, S.L. Sociedad limitada Espafia 37,83% Otra Particlpacidn
equivalencia
Documento: ISF5 Grupo . |
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A efectos de solvencia consolidada las empresas filiales no aseguradoras que pertenecen
a la categoria de "Empresa de setvicios auxiliares”, de acuerdo con el articulo 336.a) del
Reglamento Delegado (UE) 2015/35, se han integrado mediante el método de
“Integracion Global”. Asimismo, las sociedades del Grupo que no-se han considerado
como “Empresas de servicios auxiliares” y las participadas que no son filiales se han
integrado en la consolidacién, conforme a lo previsto en el articulo 336. d) del
Reglamento Delegado (UE) 2015/35, mediante el método de la participacién aplicando

los porcentajes utilizados para la confeccidn de las cuentas anuales consolidadas.

El criterio aplicado para definir una sociedad como “Empresa de servicios auxiliares” se
ha basado en el porcentaje de facturacién que corresponde al Grupo, considerando
como tales aquellas con un % superior al 50%. El importe determinado con arreglo a
dlcho articulo para estas entidades no forma parte del CSO diversificado.

e) Lineas de negocio y areas geograficas signi_ﬁca_tivas

La principal linea de negocio en que Grupo Mutua Propietarios ha desarrollado en 2024
su actividad de seguros es la de Incendios y dafios materiales que representa el 61% de
su volumen de negocio de seguro directo y reaseguro aceptado. Dentro de esta linea de
negocio que engloba los ramos multirriesgo e incendios, el ramo de multirriesgo de

comunidades representa el 56% de las primas totales de seguro directo del ejercicio.

El ramo de pérdidas pecuniarias, englobado en la linea de negocio “Otros” representa el

; 21 7% del volumen de negocio.

<

Respecto a las dreas geogréficas, el Grupo desarrolla su actividad aseguradora en todo

el territorio espafiol y opera en régimen de prestacién de servicios en Portugal. En el

ejercicio 2024 el volumen de primas emitido en Portugal ha sido testimonial.

f) Operaciones Intragrupo significativas

Sedetallaa contmuacién, la informacién cualltativa y cuantitativa sobre las operaciones

mtragrupo mgnifncativas efectuadas en el 'seno del Grupo:

Servicios Intragrupo _prestados a Mutua Propietarios

o Prestados por OnRed Asistencia y Reparaciones, S.A.

Servicios relativos a reparaciones y gestion de siniestros por importe de -

15.559.95 miles de euros.

o Prestados por Best Technologies for Buildings, SLU

Peritajes de siniestros, mantenimiento de inmuebles y prestacién del
servicio previsto en garantias de pdlizas por importe de 5.020,09 miles de

eu ros.

| Documento: ISFS Grupo

Estado: Definitivo

Informe sobre la situacidn financiera y de solvencia Grupo 2024

Pégina 15 de 101




M
MLITLA PROFETARIDS

o Prestados por Mutuarisk Correduria de Seguros, SAU
- Comisiones de mediacidn por importe de 1.066,33 miles de euros.
o Prestados por Onlygal Seguros y Reaseguros, SAU
Primas cedidas en reaseguro por importe de 1.621,27miles de euros.
e  Servicios intragrubo prestados-por Mutua Propietarios
o Arrendamiento de inmuebles
Alquiler de locales y espacios a las filiales Mutuarisk Correduria de Seguros,
S.A.U y On Risk Agencia de Suscripcién, SLU por importe de 80,36 miles de
euros y 13,36 miles de euros respectivamente.
o Prestacién de servicios
Servicios de soporte y asesoramiento a las filiales Best Technologies for
Buildings, SLU, Edificat Rent, SLU, On Risk Agencia de Suscripcién, SLU y
Mutuarisk SAU por un importe conjunto de 352,17 miles de euros.
. Préstamo subordinado Onlygal Seguros
Existe un préstamo subordinado concedido por Mutua Prop'ietarios a Onlygal
Seguros por importe de 4.000 miles de euros. Los intereses devengados en el
ejercicio han ascend_ido a 280,90 miles de euros.
e Oftros intereses percibidos
Mutua Propietarios ha percibido intereses por financiaciones concedidas a
Mutuarisk, SAU y On Risk Agencia de Suscripcién por un importe global de 34,19

miles de euros. .

En las cuentas anuales individuales 2024 de Mutua Propietarios se detallan las
transacciones realizadas en el seno del Grupo. -

g) Otras actividades o sucesos significativos

No ha se ha materializado ninguna otra actividad significativa. o suceso que haya tenido
una repercusion relevante a nivel de Grupo.
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2.2 Resultado en materia de suscripcion

El resultado en materia de suscripcién a cierre del periodo ha sido un beneficio de 5.835,83 miles
‘de euros. En el gjercicio anterior, se obtuvo un resultado positivo de 4.191,72 miles de euros.

Grupo Mutua Propietarios sélo presenta un drea geografica significativa de suscripcién. En'su
linea de negocio mds significativa (Incendios y dafios materiales) el resultado de suscripcion se
situé en una ganancia de 1.251,16 miles de euros, En el ejercm::o 2023, el resultado fue una
beneficio de 1.463,42 miles de-euros.

Como se ha mencionado en el apartado 1.1, el mayor impacto de los siniestros derivados de
meteorologfa ha implicado un aumento en el ratio de siniestralidad del ramo de Multirriesgo de
Comunidades. Asimismo, el ramo de Pérdidas pecuniarias ha generado un notable resultado
positivo de 5.907,68 miles de euros.

En las Cuentas Anuales se muestra el detalle de las cuentas tecmcas por ramos correspondlentes
a los ejercicios 2024 y 2023. -

2.3 Res_ultado de !as inver_siones

2.3.1 Ingresosy gastos de inversiones .

En los cuadros siguientes, se presenta la informacién relativa al rendimiento de las inversiones

en el ejercicio actual y en el precedente. Se recogen separadamente los mgresos y gastos por
clases de activos asi como el comparativo entre ambos ejercicios.

INGRESOS . ; 2024 |
|Ingresos de inversiones Inmublllarlas _ |_3358,18] 3.15844| 199, 6,3%
Alquileres ) 3.039,72| 3.051,97 (12,25) (0,4%}]

Aplicacién de correcciones de valor por deterlorn ¥ : 318,46 101,93| © 216,53|  212,4%
Beneficios en realizacién de inversiones : . 0,00 ‘454| - (4,54)| (100,0%)
Ingresos de inversiones financleras | 7354,56] 4.26656| 2.888,00]  67,7%
Intereses, dividendos y similares i 4.472,54] 2.72052| 1.752,02 64,4%
Aplicacion de correcciones de valor por deterioro 5 ' 0,00 0,08 (0,08} 1100,0‘}5}
Beneficios en realizacién de inversiones . 2.682,02| 1.54596| 1.136,06 73,5%
[Beneficios socledades puestas en equivalencla & Difs consolidacién | 1.594,04] 507,08 1.086,96| 214,4%
. [TOTAL INGRESOS INVERSIONES 12.106,78| 7.932,08| 4.174,70 52,6%,
GASTOS : i
Gastos de Inversiones Inmobiliarias 2.665,02 {42,75)| (1,6%)
Gastos de gestidn 794,60| 1.016,34| (221,74} (21,8%)
_ |Amortizaciones - ; ) 1.419,52| 1.186,56 232,96 19,6%
Correciones por deterioro : 27,16 84,51 {57,35})] -{67,9%)
Pérdidas en realizacion de inversiones : 423,74 420,36 3,38 -
Gastos de Inverslones financleras _ 3.,106,87| 4112,07( (1.005,20)]  (24.4%)
Gastos de gestién - ) 1.816,35| 1.671,84 144,51 8,6%
Correciones por deterioro . ' 876,01 2.262,27| (1.386,26) (61,3%)
Pérdidas en realizacién de inversiones . ¢ 414,51 177,96|. 236,55 132,9%
TOTAL GASTOS INVERSIONES 5.771,89| 6.819,84(1.0a7,95)|  [154%)
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Los cuadros anteriores no incluyen la amortizacién y/o deterioro de fondos de comercio de
consolidacion. '

Los activos inmobiliarios y financieros del Grupo han generado unos ingresos de 12.106,78 miles

de euros en el ejercicio 2024 con un incremento del 52,6% respecto al afio 2023, Los ingresos’

financieros ordinarios aumentaron el 64,4% en el afio 2024 como consecuencia de los superiores
tipos de interés asi como de los resultados derivados de las realizaciones de fondos de inversién
y beneficios obtenidos en fondos de capital riesgo.

2.3.2 Pérdidas y ganancias reconocidas en el patrimonio neto

Adicionalmente a los rendimientos de las inversiones anteriormente indicados (con impacto
directo en la cuenta de resultados), se registran en el patrimonio neto las plusvalias y
minusvalias latentes netas de efecto impositivo que componen el ajuste de valor de las
inversiones.

Durante el periodo de referencia todos los activos que provocan ajustes por cambios de valor
en el patrimonio neto se encuentran clasificados como “Activos disponibles para la venta”.

Asimismo, se recoge separadamente el efecto de la variacién en el tipo de cambio que no se ha
registrado en la cuenta dé resultados. El siguiente cuadro rmuestra un resumen comparativo
entre los ajustes por cambio de valor incluidos en el patrimonio neto correspondientes al
periodo actual y al periodo anterior:

o pwRa iy A I = L T [ Varadon
Activos disponibles para la venta ' 2.376,63 1.666,47
Diferenclas de cambio y conversion 107,29 (37.57) 144,86
T R (B Y ) | o259

2.3.3 Inversion en titulizaciones

Grupo Mutua Propietarios no ha tenido en cartera ninguna inversién en titulizaciones durante
los ejercicios 2024 y 2023.

2.4 Otros ingresos y gastos significativos

El siguiente cuadro muestra la informacién correspondiente a otros ingresos y gastos distintos -

de los correspondientes a suscripcién o inversion .

& =_| i

E 3
5 N

Otros Ingresos
Otros gastos

TOTAL NETO

50.676,29
(38.190,8 (49.336,79)
ST T

1,339,51 |

En los conceptos de otros ingresos y gastos se incluyen, entre otras partidas, los ingresos y gastos
excepcionales y la comisién de cobro del Consorcio de Compensacion de Seguros, asi como las
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operaclones relativas a las somedades no aseguradoras del Grupo consolidadas por integracién
global.

Con, relacién a los arrendamientos, todos los contratos firmados por el Grupo se corresponden
con arrendamientos operativos. En la Nota 9 de la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
2024 se recoge informacién detallada de los cobros y pagos futuros previstos.

2.5 Otra informacién significativa relativa a la realidad y resultados

La informacién significativa respecto a la actividad y los résultados se ha detallado en los
" apartados anteriores y se encuentra, asimismo, recogida en las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio 2024.

3. Sistema de gobierno
3.1 Sistema de gobierno del Grupo

Los sistemas de gestion de riesgos y de control interno asf como los procedimientos de
informacién implantados permiten que los mismos sean objeto de control a nivel de Grupo.
Asimismo, comprenden mecanismos apropiados respecto a Ja solvencia del Grupo para
identificar, medir y cubrir adecuadamente todos los riesgos significativos existentes y
~contemplan procedimientos de informacién y contabilidad adecuados para el control y gestlon
de las operaciones intragrupo y la concentracién de riesgos

El 'sistema de gobierno abarca desde la matriz a las sociedades filiales que forman el Grupo
Mutua Propietarios independientemente de la normativa que les resulte de aplicacion o el
sector en el que operen

3.1.1 Organo de administracién y funciones fundamentales

La responsabilidad Gltima del sistema de gobierno del Grupo reside en los 6rgahos de gobierno
de la entidad matriz, Mutua Propietarios, asi como los principios y elementos que lo conforman
que se apoyan en los de Mutua Propietarios, recogidos en los Estatutos Sociales, en el

Reglamento de la Asamblea General yen el codigo de buen gobierno de dicha Entidad.

La entidad matriz del Grupo, Mutua Propletarlos, estd reglda y administrada por la Asamblea

General de mutualistas, por el Consejo de Administracién y, en su caso, por las Comisiones

Delegadas.

El Consejo de Administracién se compone de 7 miembros como minimo y 15 como maximo,
elegidos por la Asamblea General por un plazo de cuatro afios. En el supuesto de vacantes
sobrevenidas, el Consejo puede designar por cooptacion nuevos Consejeros para cubrir las

vacantes producidas, debiendo ser dichos nombramientos ratificados por la primera Asamblea'

General que se celebre
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A 31 de diciembre de 2024 el Consejo de Administracion estaba compuesto por 8 miembros.
Elige de entre sus miembros un Presidente y, en su caso, uno o mas Vicepresidentes que se
ordenan por su rango, ademads de un Secretario y, en su caso, un Vicesecretario pudiendo estos
Gltimos cargos recaer, o no, en la persona de un Consejero. .

También puede el Consejo de Administracion, de considerarlo conveniente para el interés social,
crear Comisiones. El cuadro adjunto muestra las actuales Comisiones constituidas.

e

l il I & | f |

Salvo en las materias reservadas a la Asamblea General, el Consejo de Administracién es el
maximo érgano de gobierno, correspondiéndole por mandato estatutario todas las facultades

de representacién; direccion y administracién de Mutua Propietarios y de su patrimonio. En’

consecuencia, el Consejo en. pleno, como &rgano colegiado, asume integramente la
responsabilidad inherente a las expresadas funciones.

No obstante, el Consejo puede delegar la gestién ordinaria del Grupo en los 6rganos ejecutivos -

del propio Consejo y en el equipo de Direccién, concentrando su actividad en el ejercicio de las
funciones generales de seguimiento y control, asumiendo y ejercitando, en todo caso,
directamente y con caracter indelegable las competencias inherentes a las funciones y materias
gue se sefialan en el articulo 28 de los Estatutos Sociales.
Tienen cardcter indelegable conforme al citado artfculo las siguientes.funciones:

a) Laaprobacion de las estrategias generales.

b) La formulacién de las cuentas anuales, la convocatoria de la Asamblea General y las

demds que sean indelegables conforme a lo dispuesto en la Ley y en los Estatutos

Sociales. ' -

c) El nombramiento, retribucién y, en su caso, destitucion de los miembros de Alta
Direccion. i

d) Elcontrol de la actividad de gestién y la evaluacion de los directivos.
e) Las relaciones con los auditores internos y externos.

f) Laidentificacién de los principales riesgos.
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g) Las operaciones que entraiien actos de disposicion o gravamen, por cualquiér titulo, de
activos sustanciales y las grandes operaciones societarias.

h) La definicion y determinacién de la politica de informacién y comunicacién con los
organismos, autoridades de control, los mutualistas, los mercados y la opinién publica
en general. '

“i) Las que eSpeuflcamente pud:eran establecerse como de carécter mdelegable en los
Estatutos Sociales o en la Ley.

En la pagina web corporativa (www.mutuadlepropietarios.es) estén disponibles los Estatutos
Sociales que recogen con detalle las competencias y funciones del Consejo de Administracion,

asf como el tltimo Informe de Gobierno Corporativo disponible.

Funciones fundamentales

Los principales cometidos y responsabilidades de las funciones fundamentales se describen a

" continuacion. En apartados posteriores de este informe se detallan las competenc:as espemf‘cas '

de Ias mismas.
. Fl.incién de Gestién de Riesgos

Es responsable del disefio, implementacién y seguimiento del sistema de gestion de
riesgos que permita la adecuada identificacidn, evaluacidon (cuantitativa y/o cualitativa)
y documentacién de los riesgos que afectan al Grupo y-de aquellos riesgos a los que se
pueda enfrentar en el futuro (rlesgos emergentes) incluidos los riesgos cle
sostenibilidad. ’

También es’ responsable de la 1mplementacién del proceso de evaluamén mterna de
nesgos y solvencia.

la Fun.cién de Gestién de Riesgos estd facultada para solicitar y obtener informacién de
las dreas operativas del Grupo y existe un departamento especifico de Gestién de

Riesgos con recursos asignados. La Directora de Gestién de Riesgos del Grupo asisteala

Comisién Delegada de Auditoria y Control Interno asf como la responsable de la Funcién
de Gestién de Riesgos de Onlygal Seguros cuando es necesario.

¢ Funcién de Auditoria Interna

Examina y evalla el funcionamiento, la eficacia y la eficiencia- del sistema de control
interno, asi como cualquier otro elemento del sistema de gobierno. Para ello, estd
enfocada a ayudar al Consejo de Administracién a cumplir con su obligacién de disponer
de un sistema de control interno adecuadoy eficaz y, asimismo, proporcionar analisis,
evaluaciones, recomendaciones e informacion relativos a las actividades de la Entidad
matriz y de sus sociedades filiales. Facilita al Consejo de Administracion el apoyo de una
funcién independiente para el cumplimiento sus obligaciones de control.
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La Funcién de Auditoria Interna estd externalizada de forma que es plenament'e
independiente de las areas de negocio. Asiste a las reuniones de la Comisién de
Delegada de Auditorfa y Control Interno.

¢  Funcién Actuarial

Coordina, supervisa y verifica el cdlculo de las provisiones técnicas e informa al drgano
de Direccién sobre su fiabilidad y adecuacién. Debe, asimismo, pronunciarse sobre la
politica general de suscripcién y sobre la adecuacién de los acuerdos de reaseguro.
Igualmente, la Funcién Actuarial contribuye a la implementacién del sistema de gestion
de riesgos en lo que respecta a la modelizacién del riesgo en que se basa el célculo de
los requisitos de capital, y a la evaluacién interna de los riesgos y de la solvencia.

La Funcién Actuarial de Mutua Propietarios asiste, cuando es requerida, a las reuniones
de la Comisién Delegada de Auditoria y Control Interno vy, en el ejercicio de-sus
competencias, no reporta a la Sub-Direccién General de Operaciones en que estd
integrada. Asimismo, en Onlygal Seguros se ha designado un responsable especifico de
"la Funcién Actuarial que, a su vez, atendiendo a la complejidad de las operaciones, a la
tipologfa de ramos y conforme al principio de proporcionalidad, desarrolla la actividad
de Funcién de Gestién de Riesgos. Depende jerdrquicamente de Direccién General y
reporta al Consejo de Administracién y/o a la Comisién Delegada de Auditoria y Control
Interno del Grupo.

Todas las unidades de negocio tienen la obligacién de informar a la Funcién Actuarial de
aquellos hechos relevantes que afecten al cumplimiento de sus obligaciones. Asimismo,

e Funcidn de verificacion de cumplimiento

e Cumplimiento normativo interno
Supervisa el funcionamiento del sistema de control interno.

e Cumplimiento legal
Asesora al Consejo de Administracién acerca del cumplimiento de la normativa externa
que afecta a Mutua Propietarios y sus sociedades filiales, asi como la evaluacién del
impacto de cualquier modificacién del entorno legal y la determinacién y evaluacion de
cumplimiento legal.
La Funcién de Cumplimiento legal no estd integrada en nihglin Departamento especifico
y es independiente de las dreas de negocio. Reporta directamente a la Direccién General

y a la Comisién Delegada de Auditoria y Control Interno.

En el caso de la sociedad Onlygal Seguros la Funcién de verificacién de cumplimiento
opera de forma unificada. Depende jerdrquicamente del Director General, y reporta al
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Consejo de Administracion (de forma regular a través de la Comision Delegada de
Auditoria y Control Interno del Grupo o bien directamente si as{ se requiere).

El riesgo de sostenibilidad esta integrado en el sistema de gobierno y las'diferentes politicas y
. procesos internos estan adaptados para incorporar la gestion de los riesgos y factores de
sostenibilidad. En concreto, este riesgo se contempla en el sistema de gestién de riesgos y en
las responsabilidades de las funciones Actuarial relativas a la politica de suscripcion y de Gestion
de Riesgos. Afecta, asimismo, a la politica de remuneracion, a la gestién de inversiones a través
del principio de persona prudente y al proceso de evaluacnén interna de los riesgos y de la
solvencia {ORSA). ‘

3.1.2 Pblitica y précticés de remuherac..\izén

El objetivo de la Politica de Remuneraciones del Grupo Mutua Propietarios es asegurar la
retencién del talento y la valoracién adecuada de cada empleado. Asimismo, se persigue
fomentar la maxima equidad, tanto interna como externa, para cada uno de los puestos de
trabajo definidos y.conseguir el maximo grado de satlsfacmon por parte del empleado,, en
* referencia a su retribucién

Conforme alo establecido en la modificacién del Reglamento Delegado {UE) 2021/1256 de la
Comisién de 21 de abril de 2021 por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 y
en lo que respecta a la integracion de los riesgos de sostenibilidad en la sistema de gobierno, la
Direccién de Cultura, Personas y Talento del Grupo asume la funcién de implantar los criterios
ASG de sostenibilidad en la gestién de las retribuciones.

Politica de remuneracién del Consejo de Adminiistracion .

e Con cardcter general y con independencia de lo previsto en los siguientes apartados, los

. consejeros' tienen derecho a percibir una retribucion .consistente en una asignacion,

anual fija y en dietas por asistencia. El importe conjunto de las retribuciones anteriores
de la matriz es aprobado por la Asamblea General. Dicho lmporte se mantiene
entretanto no sea modificado por un nuevo acuerdo de la Asamblea General. En el
ejercicio 2024, las retribuciones de los miembros del Consejo de Admlnlstramon de la
matriz Mutua Propietarios han consistido en dietas de asistenCIa

° Asimiémo, se puede designar miembro del Consejo a una persona que seg, a la vez,

directivo 0 empleado de Mutua Propletarios o de las empresas del Grupo. Este
consejero asi designado no puede, en ningln caso, ocupar cargos del Consejo de
Administracién, recibir delegacién de facultades, ni percibir retribucién o pensmn por el
desempefio de sus funciones de consejero.

» - Con excepcion de lo previsto en el punto anterior, ninglin consejero —salvo acuerdo
expreso en contrario del Consejo de Administracién- puede desempefiar tareas
ejecutivas en Mutua Propietarios o en las empresas con las que aquella consolide
balances y cuentas sociales ni, tampoco, en sociedades en las que Mutua Propietarios
mantenga posiciones de control.
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Tampoco pueden los Consejeros -sin conocimiento previo y consentimiento formal y
expreso del Consejo de Administracién- realizar, por ningtn titulo, actividad alguna de
intermediacién en operaciones mercantiles en las que intervenga Mutua Propietarios o
alguna de sus empresas participadas y, en ningtn caso, pueden percibir comisién o
retribucién de ninguna clase por su intervencién, aunque dicha comisién o retribucion
sea por cuenta o a cargo de tercero, salvo acuerdo expreso en contrario del Consejo de
Administracién.

e Los miembros del Consejo de Administracién no disfrutan de pensién o beneficio de
previsién social de ning(n tipo.

e En el caso de Directivos que hayan sido nombrados consejeros en filiales del Grupo en
representacion de Mutua Propietarios, sus cargos seran no remunerados.

Principios de la Politica de remuneracion de los empleados y Alta Direccidn

e El Grupo Mutua Propietarios se compromete a que su palitica de retribucién esté
basada en criterios de igualdad de género y de diversidad.

e La politica de remuneraciones es coherente con la estrategia de negocio, el perfil de
riesgo, objetivos, valores, practicas de gestién de riesgo e intereses a largo plazo del
Grupo Mutua Propietarios.

e Se aplica a todo el.Grupo en su conjunto de forma proporcmnada y considerando Ios
riesgos asociados.

& Lla retribucién total de los empleados puede incorporar, entre otros factores, el
rendimiento global del negocio del Grupo Mutua Propietarios, el rendimiento individual
y del equipo, la equidad interna y los requerimientos legales que puedan existir. La
composicién de la retribucién entre salario fijo y variable debe estar alineada con las
préacticas de mercado.

e Enagquellos casos en que el programa de remuneraciones se incluyan retribuciones fijas
y variables estas deben ser debidamente equilibradas de modo que el elemento fijo
cuente con una participacion razonable del total de la retribucién. El componente
variable debera estar basado en la evaluacién del desempefio del personal de forma
Individual y colectiva.

e Las retribuciones variables estdn enfocadas a premiar factores relevantes de
rendimiento bien a nivel del conjunto del negocio o a nivel de drea, departamento,
funcién, unidad de negocio o logros individuales.

o Elsistema de incentivos se basa en un rango de remuneraciones vinculado al grado de
cumplimiento de los objetivos. Se puede alcanzar una retribucion mas elevada si se
superan los objetivos o inferior o nula si no se alcanzan los mismos.
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* Kl sistema de retribucién variable puede contemplar incentivos a corto plazo (1 afio) y a
medio/largo plazo (3 o mas afios).

o El disefio de los planes de incentivos individuales evitard que se fomente una excesiva
asuncién de riesgos en especial para aquellos puestos involucrados en la aceptacién o
_cobertura de estos como, por ejemplo, suscripcién, reaseguro o gestién de inversiones.

e - Las précticas remunerativas consideran los beneficios para el Grupo Mutua Propietarios
y los riesgos asumidos con vision de futuro y a largo plazo.

¢ La evaluacién del desempefio individual del empleado puede considerar otros factores
ademds del rendimiento financiero como son las capacidades adquiridas, el desarrollo
personal, el cumplimiento de los sistemas y controles del Grupo, el compromiso con las
estrategias de negocio y sus principales pollticas o la contrlbucmn al desempeno del
equ1po

e . Lapolitica de remuneraciones es accesible para todos los empleados. Sin menoscabo de
la confidencialidad, toda informacién relevante sobre la politica de remuneracién se
divulgara de forma clara y comprensible a todos los empleados.

‘La politica y practicas de remuneracién del Grupo Mutua Propietarios no contemplan la
generacién de ningln derecho a opciones sobre acciones. - '

No existen planes complementarios de pensiones o planes de jubilacién anticipada destinados
‘a miembros del Consejo’ de Administracién. Las personas que desempefian funciones
fundamentales y que forman parte de la plantilla de Mutua Propietarios estan integradas en el
Plan de Pensiones de Empleo de la Empresa mediante el cual se sustituyeron las obligaciones
recogidas en el Convenio Colectivo del sector relativas al complemento de prestaciones de
jubilacién y.-al premio de jubilacién. Se trata de un plan de pensiones de aportacién definida y la

aportacién anual del promotor es un 40% de un salario regulador mensual' (salario base,

complementos de adaptacién individual y experiencia y plus de residencia). Las contingencias
cubiertas por el Plan son las de jubilacién, fallecimiento e invalidez permanente y la cuantia de
las prestaciones son equivalentes al derecho consohdado que exista en e] momento de
producirse el hecho causante.

3.1.3 Operaciones significativas con accionistas, miembros del Consejo de
Administracién 0 personas con influencia significativa :

: No se han producido operaciones signlflcatwas con mlembros del Conse]o de Admlnistracmn o
personas con influencia significativa. 4

3‘2 Aptitud y honorabilidad
Se detalla a continuacién la informacién relativa a la politica en materia de “aptitud y

honorabilidad” aplicable a las personas que dirigen de manera efectiva las aseguradoras del
Grupo o que desempefian funciones fundamentales y, en concreto, a los miembros del Consejo
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de Administracion, Alta Direccién y a las personas a las que corresponden las funciones claves
de Gestion de Riesgos, Actuarial, Cumplimiento Legal y Auditoria Interna

Principios generales

e Asegurar que todas las personas que dirijan efectivamente la actividad aseguradora del
Grupo o desempefien otras funciones clave, cumplan en todo momento- con los
siguientes requerimientos:

= Sus cualificaciones profesionales, conocimientos y experiencia sean adecuados
para realizar una gestién solvente y prudente (aptitud)

= Su 'repdtacic‘m e integridad sean de buen nivel (honorabilidad)

e Notificar al organismo de Supervisién (Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, DGSFP) cualquier cambio en las personas que dirigen efectivamente las
Entidades aseguradoras integradas en el Grupo o desempefien otras funciones clave,
junto con toda la informacién necesaria para evaluar si las nuevas personas designadas

_en estos ambitos son idéneas y adecuadas.

e Comunicar a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP) si alguna
de las personas que dirigen las aseguradoras han sido reemplazadas porque no
continuaban cumpliendo los requerimientos de aptitud y honorabilidad.

e Los miembros de los Consejos de Administracién de las Entidades aseguradoras, en su
conjunto, poseerdn conocimientos en las siguientes materias:

= Mercados de seguros y financieros.
= Estrategias y modelos de negocios.
= 1 Sistema de gobierno:

Andlisis financiero y actuarial.
Marco legal y regulador.

A estos efectos, la cualificacién y experiencia de otro personal del Grupo son factores
gue pueden ser relevantes para la evaluacion del conocimiento, competencia y -
experiencia requeridos para desarrollar una determinada funcién en el Consejo de
Administracién.

Si bien los miembros de los Cansejos de Administracion individualmente no deben ser
expertos en todas las dreas, su conocimiento, competencias y experiencia conjuntos
deben posibilitar una gestién sana y prudente de las Entidades. En caso de cambios en
algin Consejo de Administracién se evalla que dicho conocimiento colectivo se
mantiene en un nivel adecuado.
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Los conocimientos de los mercados de seguros y financieros hacen referencia a la
comprensién del negocio y el entorno econémico y de mercado, asi como a tener
consciencia del nivel de conocimiento y de las necesidades de los tomadores de seguros.

El conocimiento de estrategia y modelos de negocio estd referido a una comprensién -

profunda de la estrategia y modelo de negocio de la Entidad respectiva y del Grupo.

Con relacién al sistema de gobierno, debe existir un conocimiento y comprensién de los
riesgos y de su capacidad para gestionarlos. También, supone la capacidad-para evaluar
la eficacia de las medidas adoptadas para instaurar un sistema de gobierno, una
supervisién y unos controles eficaces y supervisar, en su caso, los cambios en estas
areas. '

Respecto al analisis financiérb y actuarial, los miembros de los Consejos tendran la

capacidad para interpretar la informacién financiera y actuarial, identificar tuestiones

clave, establecer controles adecuados y-adoptar medidas conforme a dicha informacion.

El conocimiento sobre el marco legal y regulatorio hacen referencia al conocimiento y
comprensién del marco legal en que se opera, tanto en términos de requisitos como de

expectativas, asicomoala capacidad de adaptarse sin demora a los cambios legislativos

que se produzcan.

Criterios de honorabilidad, cualificacién y experiencia profesional
Cualificacién

Se presume que poseen cualificacion profesional adecuada quienes hayan obtenido un titulo
superior universitario de grado de licenciatura en ciencias juridicas, econdmicas, actuariales'y
financ¢ieras, administracién y direccién de empresas o materia especifica sobre seguros privados.

Asimismo, se considerara acreditada la cualificacién en aquellas personas que dispongan de un
titulo universitario de grado medio o superior en cualquier otra materia complementada por -

una titulacién especifica de administracién y direccién de empresas obtenida eh Escuelas de
" Negocios, Universidades o Instituciones de reconocido prestigio. :

Finalmente, también se podra acreditar la cualificacién mediante formacién y cursos especificos

en seguros privados o en su area de responsabilidad slempre que se disponga de una experiencia
profesional minima de 10 afios.

Se adoptan las medidas oportunas para que se imparta la formacién profesional necesaria para
que el personal se ad@pte a los cambios o al mayor nivel de exngencna de los requisitos asociados
a sus responsabilidades.

Cualquier excepcién-a los requisitos de cualificacién debe ser aprobada por el Consejo de
Administracién de Mutua Propietarios o por la Comision Delegada de Nombramientos y
Retribuciones de! Grupo.
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Experiencia profesional

Experiencia profesional durante un plazo no inferior a 5 afios en funciones de: Consejo de
Administracién, direccién, control o asesoramiento de entidades financieras o aseguradoras
sometidas a supervisién de solvencia o funciones de similar responsabilidad en otras entidades
pliblicas o privadas de dimensiones y exigencias anélogas.

Cualquier excepcion a los requisitos de experiencia debe ser aprobada por el Consejo de
Administracion o por la Comisién Delegada de Nombramientos y Retribuciones del Grupo.

Honorabilidad

Se considera que una persona cumple las condiciones de honorabilidad si ésta ha observado una
trayectoria personal de respeto a las leyes mercantiles y las demds leyes que regulan la actividad
econdmica y las operaciones de negocios, asi como las buenas précticas comerciales, financieras
y de seguros.

Se consideran los siguientes criterios para evaluar la honorabilidad de las personas en puestos
claves de entidades aseguradoras o sujetas a supervision de la DGSFP:

e Antecedentes penales por delitos dolosos en Espafia o en el extranjero. No podrén
desempefiar la direccién efectiva de Mutua Propietarios o sus filiales aseguradoras o de
mediacién de seguros quienes tengan antecedentes penales por delitos de falsedad,
violacién de secretos, -descubrimiento y revelacién de secretos, contra la Hacienda
publica y contra la Seguridad Social; malversacién de caudales publicos y cualesquiera
otros delitos contra la propiedad; los inhabilitados para ejercer cargos publicos o de
administracién o direccién en entidades financieras, aseguradoras o de correduria de
seguros; los inhabilitados conforme a la legislacion concursal, mientras no haya
transcurrido el perfodo de inhabilitacion fijado en la sentencia de calificacion del
concurso; y, en general, los incursos en mcapamdad o prohibicién conforme a la
legislacién vigente.

En especial, se atendera a los delitos cometidos en virtud de las leyes reguladoras de la
actividad financiera, bancaria de valores o de seguros, o que concierna a los mercados -
de valores o a valores o instrumentos de pago incluyendo; a titulo enunciativo, las leyes
sobre blanqueo de capitales, manipulacién del mercado u operaciones con informacién
privilegiadas, asi como cualquier delito relacionado con la deshonestidad, como el
fraude o los delitos financieros.

e Sanciones administrativas por infracciones graves o muy graves. En\concr-eto, no podran
desempefiar cargos de direccién efectiva quienes, como consecuencia de un
procedimiento sancionador o en virtud de una medida de control especial, hubieran sido
suspendidos en el ejercicio del cargo o separados de éste, o suspendidos en el ejercicio
de la actividad en los términos previstos en la legislacidn vigente.
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e Hechos probados en procesos judiciales (leyes mercantiles, actividad econdmica,
negocios, buenas précticas, etc.). e

e ' Investigaciones o acciones en curso, tanto judiciales como de organismos regulatorios o
profesionales, por incumplimiento de cualquier normativa relevante ‘o .aplicable, en
especial por incumplimiento de disposiciones reguladoras de la actividad bancaria,
financiera de valores o de seguros.

e Laevaluacién se realizara de forma individualizada, de tal manera que la existencia de
infracciones previas, excepto aquellas explicitamente indicadas en la legislacion vigente,
- no implica de forma automaética que una persona no se considera adecuada para ejercer

sus responsabilidades. Se considerard el tipo de infraccién o condena y sila mismaeso

no firme, el periodo de tiempo transcurrido, su gravedad y la conducta posterior
observada. i

e Los Consejeros de las entidades aseguradoras deben notificar cada afio si tienen

incompatibilidades legales. El Grupo puede realizar las averiguaciones que considere

" oportunas en caso de dudas sobre pqs:bles incompatibilidades legales. 0y

e -Cualquier persona deberé abstenerse de participar en actividades o demsmnes que
puedan crear conflictos de intereses.

Externalizacién

En el caso de externalizacién de alguna funcién fundamental se garantizard que las personas
empleadas por los proveedores de servicios cumplan con los requnsntos de aptitud vy
honorabilidad.

Asimismo, en caso de externalizacién de funciones clave, se designa una persona con plena
responsabilidad sobre dicha funcién que cumpla los requ[sitos de aptitud y honorabilidad y que
tenga el conocimiento y experlencia suficientes para valorar la ejecucién y resultados del
proveedor del servicio. : - Jet

Proceso de evaluacién 2 ]
¢ Procedimientos para el reclutamiento |

En los procesos de captacién e incorporacién de nuevas personas destinadas a cubrir los

puestos y funciones descritos y en la evaluacién de personal interno para cubrir dichas

posiciones se tienen en cuenta los criterios de honorabilidad, cualificacién y experlenma

anteriormente descritos.

e Revisidn de los criterios de-honorabilidad, cualificacion y experiencia profesionales al
menos cada 3 afios y adopcidn de medidas correctivas en caso de incumplimiento.
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Asimismo, se procedera a revisar el cumplimiento de dichos requisitos por parte de
cualquier persona en los casos en.que existan razones que indiquen:

¢ Que una persona pone en riesgo la gestion adecuada y prudente.

o Que una persona gestiona el negocio de forma no adecuada a la legislacién
aplicable o que lo promueva.

o Que la actuacion de alguna persona incrementa el riesgo de delitos financieros.
o Direccién General verifica, al menos anualmente, el cumplimiento de los

requerimientos tanto internos como externos referentes a la idoneidad vy
honorabilidad del personal en puestos clave.

3.3 Sistema de gestic’m de riesgos

El sistema de gestidn de riesgos estd orientado a garantizar el cumplimientb del perfil y apetito
al riesgo definidos por el Consejo de Administracidn y asegurar que los riesgos estan sujetos a
un control y gobierno adecuados.

Los principios del sistema de gestion de riesgos son los siguientes:

i

Contribuir a la consecucién de los objetivos estratégicos.

Se integra en .los procesos de la organizacién. La gestién de riesgos no debe ser
entendida como una actividad aislada sino como parte de las actividades y procesos.

Ayuda a la toma de decisiones evaluando.el impacto en el perfil de riesgo y capital de
solvencia de opciones de accién alternativa. -

Contribuye a la eficiencia y, consecuentemente, a la obtencién de resultados fiables. Es
sistematico, estructurado y adecuado.

Se basa en la mejor informacién disponible. Los inputs del proceso de gestién del riesgo

estdn basados en fuentes de informacién como la experlencla, la observacion, las
prews:ones y la opinién de expertos.

Alineacién con el marco externo e Interno y con su perfil de riesgo.

L .
Tienen caracter dindmico, iterativo y sensible al cambio. Grupo Mutua Propietarios debe
velar por que la gestion del riesgo detecte y responda a los cambios que se producen en
su seno.
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Estrategia

El principal fin del sistema de gestién de riesgos es el logro de los objetivos es'tratég‘icés sin que -

se supere la tolerancia al riesgo establecida. Al establecer la estrategia y detallar los planes de
negocio especfficos para cumplir con ésta, se tiene en cuenta los riesgos que puedan surgir, la
cantidad de capital requerido y disponible, el apetito de riesgo en relacién con los riesgos que
‘se presentan y como se gestionan los mismos para permanecer dentro de los limites
establecldos

El apetito de -riesgo es la cantidad de riesgo que se esta dispuesto a aceptar en el cumplimiento
de los objetivos. El apetito de riesgo es aprobado por el Consejo de Administracion y, respecto
‘al mismo, se han establecido niveles de tolerancia y limites de cumplimiento. .

Proceso de gestion de riesgos

Para alcanzar los objetivos de negocio, se identifican los riesgos a que el Grupo estd o podria
estar expuesto, su impactoy probabilidad, se evalla si estos riesgos se sitian dentro del apetito
de riesgo v, si no es asl, determina cémo deben ser mitigados.

Conforme a'lo establecido en el-artitulo 44 de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de
reaseguro y su ejercicio (Solvencia I1), el sistema de gestién de riesgos engloba, con caracter no
excluyente, las siguientes materias en las que se integra, a.su vez, el riesgo de sostenibilidad:

Suscripcion y constitucidn de reservas.

Gestion de activos y paslvos

Inversiones.

Riesgo de liquidez y de concentrac:on

Gesti6n del riesgo operacional.

Reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo.

S SrePs LD RS

Ademds de los riesgos que intervienen en el célculo del capital de solvencia obligatorio, el
_sistema de gestién de riesgos abarca también los riesgos que no se tienen en cuenta, total o
parcialmente, en dicho célculo.

Para su gestién efectiva se clasifican, como referencia basica, los riesgos en:

Riesgo de suscripcion
Riesgo de mercado
Riesgo de contraparte
- Riesgo operacional
- Riesgo reputacional
Riesgo estratégico
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Existen politicas de gestion de riesgos para las siguientes areas:

e Suscripcién y gestion de reservas (Politlca de Suscripcién y Politica de Provisiones
Técnicas).

e Inversion incluyendo instrumentos derivados (Politica de Inversiones).

e  Gestidn de riesgo de liquidez y concentracién (Politica de Inversiones, Politica de gestién
del riesgo de liquidez y Politica de Reaseguro). '

e Gestion de activos y pasivos (Politica de Inversiones y Politica de Prov Técnicas).

e Gestidn del riesgo operacional.

e Reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo (Politica de Reaseguro).

Procedimientos de informacién

La Funcién de Gestién de Riesgos es responsable de adoptar, aplicar y mantener procedimientos
y polltlcas de gestidn que permitan suministrar informacién relevante sobre la situacién de los
riesgos a la Direccidn, al Consejo de Administracion y a la Comisién Delegada de Auditoria y
Control Interno del Grupo, para conocer su impacto en la consecucién de los objetivos. En el
desarrollo de sus competencias la Funcién de Gestién de Riesgos es responsable de:

e Coordinar los procesos de identificacién y evaluacién de los riesgos atendiendo a su
* potencial amenaza en la consecucién de los objetivos.

¢ Coordinar los procesos de medicién de los riesgos, asf como los controles y
procedimientos necesarios para mitigarlos, contribuyendo a alcanzar el nivel de apetito
y la tolerancia al riesgo definidos.

¢ Evaluaciéon de los riesgos de sostenibilidad respecto a los riesgos de suscripcion,
constitucion de provisiones, inversiones y adecuacién de las politicas respecto a dichos
riesgos.

e Establecer los mecanismos de comunicacién periédica de la evolucién y el seguimiento
de los riesgos, especialmente de aquellos més criticos.

La Funcion de Gestién de Riesgos elabora inforines periédicos de control de gestion y valoracién
(cuantitativa y/o cualitativa) de riesgos. Estos informes se dirigen Consejo de Administracion y
monitorizan que los riesgos materiales se encuentren dentro de las tolerancias y limites
aprabados por el Consejo, recomendando acciones correctivas, si fuera necesario. El Consejo de
Administracién debe ser informado acerca de las variaciones significativas, asf como de las
medidas correctivas propuestas.

Asimismo, la Funcién Actuarial emite informes relativos a los riesgoslde suscripcion y reservas y
a la adecuacién del programa de reaseguro, principal medida de mitigacién establecida. Con
respecto al riesgo de suscripcién también toma en cuenta el efecto de los rlesgos de
sostenlbllldad
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Comao parte de su sistema de gestion de riesgos, se realiza una evaluacién interna de riesgos y .

" solvencia con cardcter periddico y, en todo caso, inmediatamente después de cualquier cambio
significativo de su perfil de riesgo.

La evaluacién interna de riesgos y solvencia forma parte integrante de la estrategia de negocio
y se toma en cuenta de forma continua en las decisiones estratégicas.

[

Medicién y gestlén' de riesgos

Con la flnalidad de identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar de manera efectiva y

continuada los riesgos a los que Mutua Propietarios estd expuesta se dispone de una serie de.

herramientas que permlten el seguimiento periédico de los mismos:
e Cuadro de mando corporativo.

Se dispone de un cuadro de mando corporativo que permite el seguimiento de los
principales indicadores de negocio, de.la siniestralidad y de las variables criticas que
condicionan la rentabilidad por productos, unidades de negocio, zonas geograficas y
canales de distribucién. Asimismo, proporciona desviaciones y permite actuar sobre las
insuficiencias detectadas con la finalidad de mantener la rentabilidad de la cartera.

'Software de gestién de riesgos de inversiones (RiskCo).

Provee los principales indicadores de gestion de riesgos de inversiones (duracion, VaR,
concentracion, calificaciones crediticias, etc). Permite, asimismo, realizar analisis de
“escenarios futuros y pruebas de estrés sobre la base de escenarios predefinidos o a
peticién.

e Herramienta de control mterno y gestion de riesgos operacionales vy Iegales

(f‘mp!ementa) .
Permite la identificacién detallada'de riesgos y controles sobre los mismos, asf como de
su grado de cumplimiento. Permite a las Funciones de Cumplimiento Legal y Normativo
la monitorizacién de los riesgos operacionales y legales.

Software de célculo capital de solvencia obligatorio (CSO) y generacién de plantillas
cuantitativas (QRTs) a reportar al Supervisor (Saimon).

Informes de control de gestion (Qlik View).

¢ Herramienta externa para el cdlculo de climulos.

Permite la identificacién de los principales climulos en funcién de la concentracion de

las sumas aseguradas en los radios de superficie establecidos. Asegura la adecuada

cobertura en reaseguro de las concentraciones de riesgos.
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Asimismo, los resultados y principales indicadores de seguimiento del negocio se reportan
mensualmente al Consejo de Administracién, asi como las desviaciones respecto a los objetivos -
establecidos. Se comunica también mensualmente al Consejo de la Matriz el grado de
cumplimiento de la politica de inversiones y los capitales de solvencia minimo y obligatorio, los
fondos propios disponibles y sus ratios de cobertura.

Gobierno

La Funcién de Gestidn de Riesgos es responsable del disefio, implementacién y seguimiento del
sistema de gestién de riesgos que permita la adecuada identificacion, evaluacién y
documentacién de los riesgos presentes y futuros.

El diagrama adjunto muestra el posicionamiento de la Funcién de la Gestién de Riesgos dentro

de la estructura organizativa, asi como los flujos de informacidn y toma de decisiones a nivel
general.

Nilimea e

ﬁm!nm—l
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3.4 Proceso de evaluacion interna de los riesgos y solvencia

El proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia conocido por sus siglas inglesas como
ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) es la herramienta del Consejo de Administracion para
evaluar, documentary reportar su perfil de riesgo, y alinearlo con el plan estratégico, de riesgo
y de gestion de capital para establecer, asi, las necesidades generales de solvencia durante un
periodo planificado y los medios mediante los cuales se pretende satisfacer dichas necesidades.

Se detalla a continuacién la descripcién del proceso aplicado para cumplir la obligacién de
realizar la evaluacidn interna de riesgos y solvencia como parte integrante del sistema de gestion
de riesgos.

El proceso de evaluacion interna de riesgos y solvencia {proceso ORSA en lo sucesivo)
comprende:

e Procesos individuales de ORSA. _
e ElInforme ORSA que detalla ampliamente los resultados de estos procesos.

Fumehom Auditnrle
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Procesos individuales de ORSA

e Los procesos individuales de ORSA valoran las necesidades generales de solvencia
- teniendo en cuenta:

o las obligaciones, principios y normas bésicas dentro del marco de la gestion
. integrada del riesgo.

o la posicién de solvencia actual y la posicién de solvencia proyectada a futuro.
o - La estrategia comercial.
Informe ORSA i ' : » £ ’
e El Informe de evaluacion interna de riesgos y solvencia captura los resultados de los
procesos ORSA en un solo documento que se utlllza en la planificacién estratéglca y en :
los procesos de toma de decisiones. -

Alcance

El alcance de los procesos ORSA del Grupo cubre:

Estrategia y contexto del negocio

Estrategia de gestion de riesgos y apetito de riesgo

Incluye evidencias de la alineacién de la estrategia comercial y la estrategia de riesgos;

‘asi como la consideracién del apetito de riesgo, el nivel de tolerancia y el

establecimiento de los limites utilizando los resultados del modelo de rlesgo {(formula
~ esténdar) y el perfil de riesgo definido. :

o Proceso de gestién del riesgo

Incluye documentacién relativa a la identificacion, valoracién y planificacién de riesgos;
asi como el detalle de los procesos de valoracién y medicién cualitativos.de los riesgos
no modelizados, como por ejemplo riesgos estratégicos y riesgos reputacionales.

e Posicién de capital y de solvencia

Incluyendo el balance, el célculo de las provisiones técnicas, las hipétesis utilizadas en el
caso base, el capital de solvencia obligatorio (CSO) del modelo esténdar y la descripcién
de cémo difieren los célculos de capital en el tiempo y la proyeccién de los requisitos de
capital durante el periodo de planificacion.
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e Planificacién de capital y de liquidez

Incluye el plan de capital para cumplir continuamente con los requisitos de capital
interno y regulatorio, la consideracidn de las opciones para la disponibilidad del capital
en linea con el perfil de riesgo actual y la consideracién del impacto del plan de capital
en las estrategias y politicas ya existentes.

e Analisis “What If”

Sensibilidades, pruebas de estrés, pruebas de estrés inverso y anélisis de escenarios
utilizados para llevar a cabo la toma de decisiones e identificar los riesgos.

Pr_incipios ORSA
Principio 1 - El ORSA es responsabilidad del Consejo de Administracion

El Informe ORSA es parte integral en el desarrollo del plan estratégico y como tal, se llevara a
cabo, al menos, una vez al afio o en situaciones especfﬂcas y predetermlnadas que
representarian un cambio en el perfil de riesgo.

Prlncmio 2 - El ORSA abarca todos los riesgos materiales que podrian tener |mpact0 en las
obligaciones con los asegurados.

El ORSA valora las necesidades de solvencia, teniendo en cuenta el perfil de riesgo, asf como las
tolerancias y los limites de riesgo; y sus objetivos estratégicos a largo plazo. El proceso ORSA
aplica el principio de proporcionalidad

Principio 3 - La evaluacién interna de riesgos v solvencia es una parte importante en la toma de
decisiones.

Los resultados de los procesos ORSA, contribuyen a la planificacién estratégica y comercial y
promueven la coordinacién entre los diferentes departamentos/funciones responsables de la
toma de demsmnes

Principio 4 - El ORSA tiene en cuenta los planes de negocio y las proyecciones.

El proceso ORSA tiene en cuenta los planes de negocio y las predicciones basadas en sus

* hipdtesis de caso base, antes de proyectarlas para estar en linea con el periodo de planificacién
estratégico. Los resultados de las proyecciones se utilizardn en los planes de accién de la
estrategia de riesgos y en la planificacién de capital,

Principio 5 - El ORSA debe ser documentado apropiadamente y evaluado de manera
independiente.

El Informe ORSA seré lo suficientemente amplio y detallado como para satisfacer los requisitos
internos y los requisitos regulatorios.
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Determinacién de las necesidades generales de solvencia

Se utilizan los procesos ORSA para determinar sus necesidades generales de solvencia durante
el siguiente afio y sobre cada afio posterior dentro del periodo de planificacion considerado. Las
necesidades generales de solvencia estdn representadas por el capital requerido para asegurar
gue la probabilidad de que se incumpla el capital de solvencia obligatorio (CSO) esté por debajo
de un cierto nivel de confianza. Esta valoracion se conmgue medlante la- consnderacmn de los
siguientes aspectos

1. Perfil de riesgo

El perfil de rlesgoés‘ la expresi6n de la filosofia general hacia la toma de riesgos, de manera que
exista una alineacion entre los objetivos estratégicos con respecto alos riesgos y la estrategia
general del negocio b

El perfil de riesgo se traducé en apetitos de fiesgo, tolerancias al riesgo y limites de riesgo.

2. ﬁtpetito de Riesgo, Tolerancia al Riesgo y Limites de Riesgo

El apetito de riesgo es Ia expresion cuantltatlva, através de mdicadores clave, de la cantidad de
riesgo agregado que se esté dispuesto 4 aceptar. : :

El apetito.de. r'iesgo estd clasif' cado en cinco grandes categorfas: Solvencia, Financiero,

Crecimiento, Liquidez y Riesgo Reputacional. Los apetitos de riesgo se traducen en tolerancias y,

en limites de riesgo para asegurar su cumplimlento
3. Necesidades generales de solvencia

Las necesidades generales de solvencia se expresan mediante la probabilidad de incumplimiento

del capital de solvencia obligatorio en cualqu_ief momento durante el periodo de planificacién

estratégico. Se tiene en:cuenta el impacto adicional de los riesgos no modelizados que son

cuantificados durante el proceso ORSA para determinar tanto la probabllldad ObjetIVO como la
_ probabllldad real de mcumphmlento del capital de solvencia.

El Informe ORSA recoge el proceso de célculo del capital de solvencia interno a unoy atres afios.

Asimismo, documenta, si procede, los casos en que el capital de solvencia interno se desvia

considerablemente del capital de solvencia calculado con la formula estandar.
ORSA, pruebas y anilisis

Los procesos ORSA incluyen una serie de pruebas cuantitativas _co_or_dinadas por la Funcién de
Gestion de Riesgos del Grupo, Estas cubren pruebas de estrés, andlisis de escenarios hipotéticos,
sensibilidades y pruebas de estrés inverso. Se efectdian tanto en un punto en el tiempo como en
las previsiones del perfodo del plan estratégico y/o a 3 afios.

!
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Pruebas de estrés

Las pruebas de estrés estiman el impacto cuantitativo que la ocurrencia de perturbaciones
adversas excepcionales, pero posibles, pueden tener sobre aquellas variables que afectan
los resultados y la solvencia. Constituyen una parte fundamental del proceso ORSA. Se utiliza
la formula estandar para calcular el capital de solvencia obligatorio. '

Andlisis de sensihilidades

Los andlisis de sensibilidades utilizados para proyectar el impacto de los cambios de las
condiciones economicas y de los mercados financieros en el capital son revisados, al menos,
anualmente. El contenido y el célculo son responsabilidad de la Funcién de Gestién de

. Riesgos del Grupo.

Andlisis de escenarios

El andlisis de escenarios es dindmico, con visién de futuro e incorpora la ocurrencia
simultdanea de eventos. Se realiza anualmente como parte del proceso ORSA. Este andlisis
involucra la modificacién de riesgos materiales para identificar el impacto combinado sobre
los requisitos de capital. La Funcion de Gestién de Riesgos coordina el analisis de escenarios.

Pruebas de estrés inverso

Las pruebas de estrés inverso requieren la evaluacién de los escenarios y circunstancias .

que harfan el modelo de negocio inviable, identificando vulnerabilidades potenciales.

Uso de la evaluacién interna de riesgos y solvencia

Los principales usos de los resultados del ORSA incluyen:

e Asegurar que haya suficiente capital disponible para satisfacer las necesidades de
negocio actuales.

e Determinar el capital necesario para cubrir el crecimiento prewsto y los planes:

diversificacion.
e Contribuir en el proceso de plahificacién estratégico.

e Asegurar que los riesgos que superan el apetito de riesgo se |dent|f|can evaldany, sies
necesario, se adoptan medldas correctivas apl‘UpladaS.

e Determinar si el apetito de riesgo definido sigue siendo viélido.

¢ Constituir un elemento clave en la definicién de la estrategia de reaseguro.
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e Garantizaral Consejo y otros organismos interesados que existen una gestion del riesgo
apropiada y procedimientos de planificacién de capital adecuados.

Periodicidad

Se completa, documenta, revisa y aprueba un proceso de evaluacién interna de riesgos y
solvencia al menos anualmente (ORSA regular). En el supuesto que determinados indicadores o
proyectos muestren o supongan un cambio importante en el perfil de riesgo se genera la
necesidad de realizar un proceso ORSA especifico (ORSA No regular)

La decisién de producir un Informe ORSA adicional deberd ser aprobada 'p'or el Consejo de

Administracién.

Integracidn en la estructura organizativa

Responsabilidades del Consejo y de la Comisién de Auditoria y Control Interno

e 'Consejo de Adminisir'acién

o}
o]

(o]

0

(o]

Aprobar la politica y el informe de evaluacién interna de riesgos y solvencia.

Revisién de cualquier asunto escalado por la Funcién de Gestién de Riesgos.

{dentificacién y valoracién del los riesgos.

Emisién de instrucciones sobre las acciones de gestién que se deben llevar
a cabo si ciertos riesgos se materializan.

Cumplimiento de la politica de ORSA y escalamiento de los incumplimientos
materiales. _ : o

Supervision de los procesos y procedimientos empleados en el célculo del
capital de solvencia. :

Revision de las hipétesis utilizadas.
Uso del informe de evaluacién interna en la toma de decisiones. -
Andlisis de los resultados de los procesos de evaluacion ORSA. s

Identificacién de recomendaciones de mejora.

& Comisién Delegada de Auditorfa y Control Interno del Grupo

La Comision Delegada de Auditoria.y Control Interno del Grupo revisa la efectividad de
los procesos de evaluacidn interna y el correspondiente informe con respecto a:
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o Cumplimiento con la politica de ORSA.

o Resolucién de problemas escalados antes de la aprobacién del Informe
ORSA..

o Adecuacion de las conclusiones del Informe ORSA.

Asimismo, informa al Consejo de Administracién acerca de los resultados de la revision

de la evaluacién interna de riesgos y solvencia, incluido el gobierno, procesos y

procedimientos.
Responsabilidades de otras Funciones
e Funcion de Gestién de Riesgos
‘o Disefiodela politica de ORSA.

o Implementacién'de todos los procesos ORSA de acuerdo con la politica de ORSA
aprobada por el Consejo de Administracion. -

o Coordinar el Informe ORSA y presentaci'én al Consejo de Administracion, Disefio
y mantenimiento del registro del proceso ORSA.

o Coordinar la definicién y célculo de un rango de pruebas de estrés, analisis de
escenarios, pruebas de sensibilidad y pruebas de estrés inverso suficientemente
amplio.

o Coordinar el calculo de las proyecciones de capital a uno y a tres afios.

e Funcién Actuarial

o Explicar cualquier diferencia en la identificacion de los riesgos y su valoracién en el
célculo de las necesidades generales de solvencia.

o Asegurar que la naturaleza de las pro#ecciones en ORSA cubre el periodo de
planificacién estratégica.

o Cumplimiento contintio con los requisitos del célculo de las provisiones técnicas.

Necesidades internas de solvencia y perfil de riesgo

Atendiendo al tipo de negocio suscritoy ala poll'fica de inversiones no se considera que existan
diferencias significativas entre el perfil de riesgo y las hipotesis en que se basa el calculo del
capltal de solvencia obligatorio (CSO).
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En consecuencia, conforme al perfil de riesgo, el volumen y la tipologia de negocio se ha
considerado la férmula estdndar de calculo del CSO como adecuada Se ha tenido en cuenta,
ademas, eI principio de proporcionalidad.

Se han incorporado en la evaluacién mterna de riesgos y solvencia tres categorias de rlesgo no
contempladas en la férmula estandar de calculo de capital: : ” :

e Riesgo de incumplimiento normativo. Derivado de sanciones legales o normativas que
puedan ocasionar pérdidas financieras o reputacionales como resultado del
incumplimiento de leyes, normas o estandares de regulacién. Especialmente relevante
‘'son los posibles incumplimientos del Reglamento de General de Proteccién de Datos
(RGPD), Reglamento (UE) 2016/679.

e Riesgo de caida de los sistemas informaticos. Derivado del fallo generalizado de los
sistemas de trabajo y comunicacién, ya sea por errores de software, por mal
funcionamiento de hardware o por un ciberataque.

e Riesgo reputacional. Derivado del deterioro o la percepcién negativa de la imagen
respecto a terceros, lo cual puede traducirse en una pérdida de clientes y de menor
generacion de valor para el negocio. Este riesgo est§, a su vez, correlac;onado con los

. dos anterlores

El impacto evaluado de estos tres riesgos no es relevante en las necesidades internas de
solvencia.

Si en el futuro, el res_ultado de la evaluacién cuantitativa y cualitativa mostrara que existen
- desviaciones significativas entre el perfil de riesgo y el subyacente en la férmula esténdar de

célculo de capital, se estudiard el modo de abordar dichas diferencias. Se podria optar por
armonizar el perfil de riesgo con la formula estandar, solicitar la aplicacién de ‘pardmetros
especificos cuando esté permitido, o desarrollar un modelo interno (parcial). También existiria
la posibilidad de eliminar, reducir o mitigar determinados riesgos.

2
v .

En este céso, si se determina que el perfil de riesgo se aparta significativamente de las hipétesis

en que se basa el capital de solvencia calculado mediante la férmula estandar, el perfil de riesgo

real se tendrd en cuenta a efectos de determinar el capital requerido. En consecuencia, las
conclusiones del proceso de autoevaluacién se tienen en cuenta en el plan de gestién de capital.

. 3.5 Sistema de control Interno !

El sistema de control interno lo constituyen los distintos procesos de.control establecidos e

integrados en el sistema de gestién con la finalidad de obtener una seguridad razonable sobre:

-La eficacia y eficiencia de las operaciones.

b. Lafiabilidad e integridad de la informacién financiera y no financiera.

.
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c. Adecuada gestion de los riesgos de acuerdo con los objetivos estratégicos.

d. El cumplimiento de las normativas legales y de las politicas y procedimientos internos
aplicables.

Los objetivos del sistema de control interno son:

e Asegurar que se opera conforme a las estrategias definidas por su Consejo de
Administracién. ‘

e Cumplir con la normativa externa e interna en la operativa.

e Disponer de procesos operativos que optimicen la cadena de valor, de acuerdo con la
proposicion de valor definida por el Consejo de Administracion.

e |dentificar, evaluar y gestionar los riesgos a que Se halla sometida el Grupo para
mantener un control efectivo de los mismos, dentro de la tolerancia al riesgo definida
por el Consejo de Administracién. =

e Disponer de un sistema que genere la informacién necesaria, con niveles adecuados de
calidad, suficiencia, fiabilidad y seguridad y que garantice que la misma esté disponible,
en tiempo y forma, con el grado de confidencialidad necesario, para los destinatarios
oportunos: Consejo de Administracién, equipo de gestion, mutualistas, tomadores de
seguros, Organismos de Supervisién y plblico en general.

Las principales caracteristicas del sistema de control interno se detallan a continuacién:

1)

Valoracién y tratamiento del riesgo

El sistema de control interno permite evaluar los riesgos y gestionarlos adecuadamente, lo
cual implica una medicién tanto cuantitativa como cualitativa de los riesgos potenciales para
poder actuar sobre los mismos.

El proceso de evaluacién implica una identificacion, anélisis, descripcion y estimacion de los
riesgos. Esta estimacién puede ser cuantitativa, semicuantitativa o cualitativa, en términos
de su probabilidad de ocurrencia y de su posible impacto.

La evaluacion del riesgo consiste en comparar los riesgos estimados, con los criterios de
tolerancia de riesgo establecidos.

El tratamiento del riesgo consiste en seleccionar y aplicar las medidas correctoras necesarias
para controlar y mitigar los riesgos evaluados. En esta linea, las estrategias de control
interno estan enfocadas a evitar, transferir, asegurar o aceptar dichos riesgos.
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2) Informacién y comunicacién

Para el disefio y ejercicio del control interno, se dispone de informacién precisa, integra,
fiable y oportuna, obtenida tanto de fuentes internas como externas.

Los sistemas de informacién para la gestion permiten la evaluacién del riesgo y la toma de
decisiones, en concordancia con los planes y objetivos fijados por el Consejo de
Administracion. Se dispone de controles para asegurar la autenticidad y veracidad de la
informacidn que es manejada por el Consejo de Admlmstracion y por los dlstintos niveles
jerdrquicos.

Los sistemas de generacién de informacién contable y de gestion proporcionan una imagen
fiel y completa de la situacién financiera'y patrimonial y cuentan con la documentacién
soporte necesaria para el correcto proceso administrativo de las operaciones.

La informaci6n financiera se elabora conforme a las disposiciones legales, asi como con los
principios contables emitidos o trasmitidos por el regulador del sector. Toda la informacién
financiera y de gestion para la toma de decisiones internas y la generada para dar
cumplimiento a la normativa debe ser consistente con la contabilidad. -
Asimismo, se ha establecido un sistema de comunicacién que asegura que la informacién
relevante para la gestién y el control de riesgos llega a todos los responsables de las
diférentes"éreas, departamentos y unidades de negocio.

La principal herramienta de control de gestlén es el cuadro de mando corporativo, asi como
los informes especificos disponibles para las diferentes dreas y departamentos.

3) Integridad del proceso de control interno

El sistema de control interno. incluye una serie de actividades basicas para su correcto
desarrollo entre las que'cabe destacar las siguienteS' _

a) Establecimiento de parametros de referencia. Fijacién y definicion de las lineas
estratégicas, los sistemas de objetivos en los diferentes niveles, los procesos y '
procedimientos de negocio, los esquemas de responsabilidades’y las tolerancias al
_nesgo

b) . Materializacién de operaciones. Son el producto del ejercicio.de las responsabilidades
bajo los parametros trazados. En estas actividades, cobra una especial relevancia el
control preventivo, es decir, aquellos controles destinados a evitar la ocurrencia de
ciertos hechos. '

c) Identificacién de desviaciones. Estas actividades determinan la ocurr,éncia de hechos al-
margen de los pardmetros establecidos y el grado de desajuste con los mismos.

d) Gestion de desviaciones.

A
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4) Segregacidon de funciones

El sistema de control interno requiere una segregacion de tareas y responsabilidades
adecuadas, tanto entre el personal como entre las funciones que se llevan a cabo. Con este
fin, se cuenta con una estructura organizativa que asegura la segregacion entre las funciones
o tareas que incorporan mayor riesgo operativo.

En el desarrollo de los procesos, previamente identificados como prioritarios, existe una
separacion basica en la responsabilidad de autorizar, ejecutar, registrar y controlar las
operaclones. Esta separacion tiene por finalidad disminuir el riesgo de conflicto de intereses.
Esta separacién se puede instrumentar a través de medios mecanizados razonablemente
protegidos de alteracién por personas implicadas en otra fase del proceso.

5) Autorizacién de operaciones y limites

Se dispone de un sistema de limites y de autorizaciones previas para la asuncién de riesgos.
Asimismo, cuenta con una estructura de poderes y facultades para la autorizaciéon de
operaciones vinculadas a procesos criticos T

Existen procedimientos formales de autorizacién, control y seguimiento de limites de
operaciones, de ciimulos de estas y de posiciones pendientes.

6) Medios humanos y materiales

~Se asignan recursos humanos y materiales suficientes y adecuados para una eficiente
gestion del negocio y de los riesgos asumidos, el control de las operaciones realizadas y su
registro contable, los contrastes sobre los criterios de valoracion de las inversiones, las
provisiones técnicas y las provisiones para insolvencias y la adecuada gestion de
reclamaciones.

- En esta linea, se dispone de los soportes informaticos y los medios materiales necesarios
para llevar a cabo las tareas de administracién, gestién de reclamaciones, control y registro
contable de las operaciones que se realicen, con garantfas suficientes de seguridad y
‘capacidad. lgualmente, se mantiene un sistema de archivo y gestién documental eficiente
que permite la localizacién de documentos en un periodo de tiempo razonable.

7) Tecnologias de informacién

Existen procedimientos y un control operativo para evaluar de manera continuada la
efectividad, la eficiencia y la seguridad de los sistemas de informacién teniendo en cuenta:

e Nuevos desarrollos necesarios para el desarrollo de la estrategia corporativa a medio y
largo plazo. |

e Mantenimiento
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Se dispone de servicios de mantemmiento evoIUtlvo y correctivo y del soporte necesario
v suficiente para garantizar el adecuado funcionamiento de los sistemas de informacidn
a lo largo del tiempo. :

e Seguridad

Con lafinalidad de identificar, valorar y reducir de manera adecuada los riesgos relativos
a los sistemas de informaci6n se verifica que la infraestructura tecnolégica y los procesos
de operaciones estén provistos del mecanismo de identificacién, autorizacién y
proteccién suficientes para una operativa segura.

Se verlflca que el sistema cuente con mecanismos ef:c:entes para evitar la modlf'cal:ion
o destrucci6n de datos voluntarla no autorizada 0 mvoluntarla '

Existe un Plan Director de Seguridad que recoge la planificacién de las diferentes
acciones previstas. . '
Se identifican los potenciales riesgos derivados de los sistemas de informacién y existen una
politica de contingencia y continuidad de negocio, con el fin de limitar, en la medida de lo
posible, las consecuencias de eventuales fallos en eI sistema vy facilitar la restitucién de la
normalldad

8) Trazabilidad de los cohtr_oles
La trazabilidad de los controles se obtlene de tres fuentes:

a) De la documentacion relativa al propio ejercicio del control.
b) De la realidad sustantiva sobre la que el controi actla.
c) De unacombinacién de las anterlores

Los controles delos diferentes procesos quedan. debidamente documentados en la ’
herramlenta informética especiflca de control interno y de gestién de riesgos.

»

9) Supervision

Se ejecutan procesos de su perwslén para garantizar la eficacua y efectividad de los controles
internos.

La funcién de supervisién es desarrollada por la Funcién de Cumplimiento Normativo del
Grupo que ejerce sus.funciones con plena independencia respecto a las distintas dreas de
negocio. Igualmente, la Comisién Delegada de Auditoria y Control Interno'del Grupo es parte
integrante del entorno de control interno y supervisa y controla la actividad del Grupo y su
sistema de control interno. : '

il
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10) Control de saldos

Se dispone de una informacién pormenorizada de los saldos que figuran en las partidas de
balance. Asimismo, existen procedimientos adecuados para separar y conciliar
contablemente los activos y pasivos y controles para evitar que se produzcan quebrantos
derivados de riesgos legales y operacionales o de la realizacién de actividades fraudulentas
en las relaciones con los mediadores, tomadores, asegurados, delegaciones y cualquier
tercero.

11) Control de Delegaciones

Las Delegaciones estan dotadas de los medios necesarios para el adecuado desarrollo de su
actividad. Asimismo, estdn integradas en los procedimientos de control interno
establecidos.

Para la gestién del Sistema de control interno se dispone de un software especifico en que se
identifican los principales procesos, riesgos y controles aplicables, asf como la documentacién
de estos. Existe, asimismo, un aplicativo especifico para la gestion de los riesgos legales que
desarrolla la Funcién de Cumplimiento Legal de la matriz del Grupo.

Finalmente, debe tenerse en cuenta que ningtn sistema de control interno puede establecer
unos. niveles de seguridad absoluta en cuanto al desarrollo de las operaciones bajo
determinados parametros de referencia. Del mismo modo, en muchas situaciones, no resulta
factible ni eficiente el establecimiento de pardametros detallados referidos a todos los niveles de
comportamiento de una organizacién. Esto es debido a las limitaciones intrinsecas de cualquier
proceso de negocio, como también lo es, el proceso de control interno. Estas limitaciones se han
tenido en cuenta en el disefio e implantacién del sistema de control interno. Las limitaciones
mds importantes se derivan de los siguientes hechos:

a) Elcontrolinterno no sélo trabaja sobre hechos actuales sino también potenciales. Por tanto, °

 no estd exento de la incertidumbre asociada al acaecimiento de hechos futuros. En
consecuencia, el grado de incertidumbre debe ser tenido en cuenta a la hora de evaluar y
priorizar las situaciones de riesgo.

b) El plan estratégico se basa en escenarios futuros externos e internos que pueden
experimentar variaciones, ante las cuales, no todos los planes y estructuras organizativas
tienen el mismo nivel de flexibilidad. '

c) Se opera en un entorno de recursos limitados y de generacién de excedentes econémicos

gue, entre otros fines, estdn destinados a reforzar su solvencia para acometer proyectos

- futuros. En consecuencia, el componente de eficiencia es relevante en el disefio y'aplicacién
del sistema. ‘ '
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Implementacién Funcidn de Veriﬁcacién de Cumplimiento del Grupo

La Funcién de Verificacién de Cumplimiento se ha implantado distinguiendo, en el marco del
sistema de control Interno, la Funcién de Cumplimiento Normativo y la Funcién de
Cumplimiento Legal. Con el fin de organizar estas funciones de la manera mds eficiente estas
Funciones estan asignadas a personas distintas. La Funcién de Cumplimiento Normativo del
Grupo es desarrollada por la misma persona que ejerce la Funcién de Gestién de Riesgos del
Grupo.

La Funcién de Cumplimiento Normativo del Grupo es responsable de la supervision del

* funcionamiento del sistema de control interno. Reporta a la Com|5|on Delegada de Auditoriay

Control Interno del Grupo e
Definicién de la Fuﬁcién_de Cumplimiento i.egal del Grupo

Las responsabilidades de la Funcién de Cumplimiento Legal son:

e Asesoramiento al Consejo de Administracién acerca del cu mplimiento de la normativa h

externa.
> Evalﬁacién del impacto .de cualquier mddiﬁcacién del entorhc legal en las ope.racio'nes.
e la de’te_rﬁinacién y evaluacién del riesgo dle incu“n'iplimiento (Riesgo Legal). -
e Elcontrol del cumplimiento legal de la operativa del Grupﬁ.

e laadaptaciéndela operatwa a los cambios legales que se vayan produciendo a lo largo
del tiempo.

La Asesoria’ Juridica de la matriz tiene asignada la Funcién de Cumplimiento Legal.

La Funcién de Cumplimiento Legal reporta al Director General y a la Comisién Delegada de
Auditorfa y Control Interno. -

En el cuadro siguiente se refleja la ubicacién de las Funciones de Cumplimiento Legal y
Cumplimiento Normativo.

TS S )
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Como se ha mencionado anteriormente, en el caso de la entidad filial Onlygal Seguros la Funcién -

de verificacion de cumplimiento se encuentra unificada. Las Funciones de cumplimiento
normativo y legal del Grupo de la matriz se coordinan con la responsablée de Onlygal Seguros en
las responsabilidades y competencias de cada una de ellas.

3.6 Auditoria Interna

La Funcién de Auditoria Interna proporciona al Consejo de Administracién el apoyo de una
funcién independiente para el cumplimiento sus obligaciones de control de la actividad de las
diferentes Entidades en su conjunto, incluida la que desarrolla y controla la propia Direccién.

El principal objetivo de la Funcién de Auditoria Interna es examinar, y evaluar el
funcionamiento, la eficacia y la eficiencia del sistema de cantrol interno, asi como cualquier otro
elemento del sistema de gobierno. Para ello, estd enfocada a ayudar al Consejo de
Administracién a cumplir con su obligacién de disponer de un sistema de control interno
adecuado y eficaz y, asimismo, proporcionar andlisis, evaluaciones, recomendaciones e
informacién relativos a las actividades examinadas. En particular, la Funcién de Auditoria Interna
tiene encomendada analizar, evaluar y emitir opinién sobre las siguientes actividades y aspectos
dela gestion del negocio:

Sistema de control interno, cumplimiento normativo incluido.
Objetivos del plan estratégico.
Plan de recursos propios.
Plan de personas.
Plan de continuidad del negocio.
Gestién de inversiones.
Gestidn de riesgos.
Sistema de informacion.
Funcién Actuarial.
. Informacién sobre eventos negativos.
. Posicidn jerdrquica de las funciones fundamentales
. Politica de externalizacién.
. Informacién al Supervisor.
. Requerimientos de solvencia, PilarI.
. Calidad del dato

LENOU A WNE

el el
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Asimismo, el Consejo de Administracién puede plantear a la Funcién de Auditoria Interna el
andlisis y la supervisién de cualquier otro aspecto que pueda parecer especialmente relevante
0 gque pueda provocar especial preocupacion. lgualmente, Auditoria Interna debe plantear la

inclusién, como objetivo adicional, de cualquier otro aspecto que pueda identificar y que pueda

ser relevante para su dmbito de responsabilidad.

El esquema sigulénte recoge la ubicacién y -las relaciones de independencia de las
responsabilidades de la Funcién de Auditorfa Interna:
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La mdependencla Y objetwldad de la Funcién de Auditoria Interna respecto a las actividades
que revisa se garantiza mediante:

s

Independencia‘jerérquica respecto a las funciones operativas y érganos de gestién del

‘Grupo, reportando directamente al Consejo de Administracion a traves de la Comisidn,

* Delegada de Auditorfa y Contro] Interno del Grupo.

Externalizacién de Ia Funcién de Auditoria Interna que es desarrollada por un proveedor
externo especializado. El mandato del proveedor del servicio externalizado noc puede
ser superior a 3 afios pudiendo ser renovado dicho mandato por perfodos similares o
inferiores por acuerdo del Consejo de Administracion. :

Exclusién del ambito de Auditoria Interna de los aspectos rela't_:iqnados con la definicion,
disefio, aprobacién y documentacién de politicas, modelos, limites de riesgo, apetito de

riesgo y otros cdlculos del marco de Solvencia Il. Igualmente, no son de su competencia .

la preparacién, aprobaciony documentaclén del ORSA en la medida que debe supervisar
los mismos. :

La Funcién de Auditorfa Interna dispone de un Plan Director de caracter trianual y emite con

periodicidad cuatrimestral informes dirigidos a la Comisién Delegada de Auditorfa y Control

Interno del Grupo. Los informes tratan bdsicamente sobre cuatro aspectos:

e Conclusiones de los analisis-llevados a cabo, de acuerdo con lo prewsto en el Plan Director.

e Conclusiones de otros andlisis llevados a cabo por eventuales requerimientos espemflcos de
la Comlsmn Delegada de Auditoria y Control Interno.

e . Nivel de cumplimiento de Ias recomendaciones incluidas en informes anteriores.

e Recomendaciones sobre deficiencias detectadas que debenan ser corregidas con mayor
prlorldad '
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3.7 Funcidn Actuarial

El objetivo de la Funcién Actuarial es realizar, de forma eficaz, la coordinacion, supervisién y
verificacién del célculo de las provisiones técnicas e informar al 6rgano de Direccién sobre su
fiabilidad y adecuacién. Debe, asimismo, pronunciarse sobre la politica general de suscripcién,
incluidos los riesgos de sostenibilidad, y sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro.

lgualmente, la Funcién Actuarial contribuye a la implementacién del sistema de gestién de
riesgos en lo que respecta a la modelizacién del riesgo en que se basa el célculo de los requisitos
de capital, y a la evaluacién interna de los.riesgos y de la solvencia.

Las personas que desarrollan la Funcidn Actuarial Icumple con los requisitos de aptitud
establecidos y tienen conocimientos suficientes de matemadtica actuarial y financiera, acordes
con la naturaleza, volumen y complejidad de los riesgos inherentes a la actividad. Asimismo,
acreditan experiencia apropiada en relacién con las normas profesionales y de otra fndole
aplicable.

Las principales responsabilidades de la Funcidon Actuarial son:

1. Coordinar el calculo de las provisiones técnicas:

e Evaluar la suficiencia de las provisiones técnicas y garantizar que los célculos se realizan

conforme a los requisitos de los articulos 76 a 83 de la Directiva de Solvencia Il

e Evaluar la incertidumbre asociada con las estimaciones. -

e Aplicar juicio experto si es requerido.

e Proponer medidas correctoras si es preciso.

e Explicar cualquier efecto significativo de los cambios de datos, metodologfas o hipétesis
entre fechas de valoracién sobre el montante de las provisiones técnicas calculadas
sobre la base de Solvencia Il.

e Garantizar la utilizacién de las aproximaciones mds adecuadas a efectos del célculo de
la mejor estimacién en los casos a que se refiere el articulo 82 de la Directiva

2009/138/CE.

e Garantizar la inclusién de las obligaciones de seguro y reaseguro en grupos de riesgo
homogéneos para una evaluacién adecuada de los riesgos subyacentes.

e Comparar el cédlculo de las provisiones técnicas de un afio a otro v justificar cualquier
" diferencia significativa en el mismo.

e Garantizar que se proporcione una evaluacién adecuada de las opciones y garantias
incluidas en los contratos de seguro y reaseguro.
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2. Evaluar si los sistemas de tecnologia de la informacién utilizados en el célculo de las
provisiones técnicas estan suficuentemente preparados para los procedimientos actuariales
y estadisticos.

3. Valorar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el célculo de las provisiones
técnicas.

4. Garantizar la adecuacién de los modelos y las hipétesis utilizadas en el cdlculo de las
provisiones técnicas considerando las caracteristicas de cada linea de negocio, asi como su
forma de gestion y los datos disponibles.

5. Informar al érgano de Direccién del grado de fiabilidad y adecuacién de los resultados del

célculo de provisiones técnicas y transmitir cualquier inquietud respecto a si éstas son
suficientes, El analisis realizado estard apoyado por un andlisis de sensibilidad con respecto
alos prlnc1pales riesgos subyacentes.

6. Pronunciarse sobre la adecuacién de los acuerdos de reaseguro y sobre la polititia_ de
suscripcién, teniendo en consideracién la relacion entre estos y las provisiones técnicas.

7. Formular conclusiones respecto a la politica de suscripcién conforme a las siguientes
consideraciones:

e Suficiencia de las primas para cubrir los siniestros y gastos futuros, considerando los
riesgos subyacentes (incluidos los riesgos de suscripcion) y la repercusion de las
opciones y -garantias incluidas en los contratos de seguro.y reaseguro sobre la
suficiencia. =

e Efecto de la inflacién, riesgo legal, los riesgos de sostenibilidad, modificacién de la
composicién de la cartera y los sistemas que ajusten al alza o a la baja las primas que
pagan los tomadores de seguros dependiendo de su historial de siniestros (sistema
bonus-malus), o sistemas similares, apllcados en grupos de riesgo homogéneos
especificos.

e Analizar la tendencia de la cartera de seguros a atraer o mantener rlesgos con un perfil
. de riesgo superior (“anti-seleccién”),

8. Analizar la adecuacién de los contratos de reaseguro tomado en consideracién:

"El perfil de riesgo y la politica de suscripcién,
e lasplvencia de los reaseguradores.
e Lacobertura de los contratos de reaseguro en escenarios de estrés.

» El célculo de los importes recuperables de contratos de reaseguro.

Documento: ISFS Grupo

Estado: Definitivo Informe sobre |a situacién financiera y de solvencia Grupo 2024 Pdgina 51 de 101




PAVAN
r’
n I'I\TI'ILM'NH“Wi

9. Contribuir a la aplicacién del sistema de gestién de riesgos, en particular en lo que respecta
a la modelizacidn del riesgo en que se basa el célculo de los requerimientos de capital, yala
evaluacidn interna de los riesgos y de la solvencia.

La Funcién Actuarial de cada aseguradora del Grupo presenta un informe anual sobre la
evaluacidn de la suficiencia y adecuacién del célculo de las provisiones técnicas, su opinion
independiente respecto a la idoneidad de politica de suscripcién y la adecuacién de los acuerdos
de reaseguro y sobre la contribucién de la Funcién Actuarial a la aplicacién del sistema de gestién
de riesgos.

El informe dé la Funcién Actuarial se dirige a la Direccién General quién, a su vez, lo traslada al
Consejo de Administracion.

Estructura organizativa

El siguiente diagrama muestra el posicionamiento de la Funcién Actuarial dentro de la estructura
organizativa de Mutua Propietarios, asi como los flujos de informacién a nivel general.

S — — - TS
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La Funcién de Auditorfa Interna verifica, al menos anualmente, la eficiencia de la Funcién
Actuarial, '

3.8 Poll'tica_de externalizacién

Se dispone de una politica de externalizacion que define el marco de referencia para facilitar la
gestidn y el control de cualquier funcién o actividad critica’ externalizada a un proveedor de
servicios. Asimismo, establece los criterios y pardmetros generales, asf como aspectos de
obligado cumplimiento, para que se puedan externalizar actividades criticas o funciones a
terceros.

A efectos de externalizacién se considera gue una funcidn es esencial para la prestacién de un
servicio si una deficiencia o anomalia en su ejecucion puede afectar de modo considerable a la
capacidad del Grupo Mutua Propietarios. '
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Se consideran funciones y actividades criticas o esenciales aquellas funciones clave del sistema
de gobierno'y todas las funciones que son fundamentales para llevar a cabo el negocio prmcipal
Incluyendo al menos, las siguientes:

‘Suscripcién.
Disefio y tarificacién de productos.
Inversién de activos y gestién de carteras.

Tramitacién y liquidacién de siniestros.

* Provisién de soporte regular o constante en materia de cumplimiento normativo,

auditoria interna, contabilidad, gestién de riesgos o funciones actuariales.
_ Mantenimiento y soporte regular de sistemas.
Provisién de almacenamiento de datos.

Proceso de autoevaluacién de riesgos y solvencia.

. Asimismo;, las actlwdades siguientes no pueden ser consideradas funclones o actividades criticas
o] Importantes.

. Servicios de asesoramiento u otros servicios que no formen parte de las actividades

de seguros o reaseguro, como son el asesoramiento jurfdico, formacién del personal
o la seguridad de las instalaciones o el personal. : .

La compra ‘de servicios estandarizados, como servicios de informacién sobre el
mercado o informacién sobre precios. '

" La provisién de apoyo logistico como, por ejemplo, servicios de-limpieza, etc.

Servicios relacionados con los recursos humanos, como la contratacién de

trabajadores temporales o la elaboracién de néminas.

Las funciones en que, a pesar de haberse producido externalizacién de parte o
totalidad de los servicios, las decisiones v crlterios de ejecucién de estos dependen
exclusivamente de personal interno. -

Principios de externalizacién

.

El Grupo responde plenamente del cumplimiento de todas sus obligaciones cuando externaliza
cualquier funcién o actividad y, en especial, con relacién a las funciones, procesos o actividades
criticas o importantes. Se pueden externalizar procesos de negocio o de soporte a los mismos,
pero la responsabilidad Gltima de dichos procesos debera siempre permanecer dentro de la

respectiva entidad del Grupo y por tanto debe de poder identificarse a los responsables de estos.
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La externalizacién de funciones o de actividades operativas criticas no podra realizarse de tal
forma que pueda:

° Perjudicar'éensiblemente la calidad del sistema de gobierno.

e Aumentar indebidamente el riesgo operacional o el perfil de riesgo.

e Menoscabar la capacidad del Superwsor para comprobar que se cumple con las
obligaciones establecidas,

e Afectar a la prestacién de un servicio continuo y satisfactorio a los tomadores de
Seguros.

Se informa oportunamente al Supervisor antes de la externalizacion de funciones o actividades
criticas o importantes en el seno del Grupo, asf como de cualquier cambio posterior significativo
en relacién con dichas funciones o actividades.

En el caso de externalizacién de alguna funcidn clave, las personas empleadas por los
proveedores de servicios deben cumplir con los requisitos de aptitud y honorabilidad exigibles
y definidos en el apartado 3.2.

Proceso y normas de procedimiento

Al considerar si externalizar o no una funcién o actividad critica, se tiene en cuenta:

e Los recursos internos disponibles para realizar dichia funcién.

e El nivel de experiencia adicional que se puede obtener utilizando un proveedor de
servicios experto. '

e El ahorro de costes, el coste relativo y el impacto de la opcién interna versus la
opcion externalizada.

Asimismo, se garantiza que:

a. Se realiza un examen detallado de las capacidades del proveedor de servicios para
ofrecer de forma satisfactoria las funuones o actividades criticas o importantes
requeridas.

b. No existe ningln conflicto de intereses explicito o potencial que afecte
negativamente el desempefio.en modo externalizado de la funcién o actividad
critica o importante.

c. El proveedor de servicios tiene recursos financieros suficientes y personal
debidamente experimentado y cualificado para llevar a cabo la provisién del
servicio.
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d. El pro{re'edor de servicios dispone de sistemas panI'a identificar y segregar los datos
del Grupo Mutua Propietarios de los de sus otros clientes.

e. Elproveedor de servicios dispone de planes de contingencia adecuados y puestos a

prueba de forma regular para evitar la interrupcién de la actividad.

f. Se ha firmado un acuerdo por escrito con el proveedor de servicios que describe
claramente los respectivos derechas y obligaciones.

g. Los términos y condicionés generales del acuerdo de externalizacion son
autorizados por Direccién General,

h. La externalizacién no representa un riesgo de incumplimiento de la regulacién de
proteccion de datos o cualquier otra ley o requisito regulatorio. El proveedor de

servicios debe estar sujeto a las mismas provisiones que son aplicables al Grupo -

Mutua Propietarios con relacion a la seguridad y la confidencialidad de la
informacién relacionada con los mutualistas, asegurados o cualquier otro tercero.

'i." El proveedor dispone de las autorizaciones Iegales necesarias para desarrollar su
actlwdad y prestar el servicio. :

. Responsabilidades
Para cada funcién critica o importante que ha sido externalizada, se nombrara a un Director o
responsable para que asuma la responsabilidad de asegurar que esta politica se aplica de forma

consistente a dicha funcién y al proveedor de servicios en cuestion.

La Funcién de Cumplimiento Normativo efectia una revisién anual de la aplicacion de esta
politica con relacién a las funciones externalizadas criticas e impaortantes.

Funciones externalizadas

" Mutua Propietarios tiene externalizada la funcién de Auditoria Interna. El proveedor de servicios
_de dicha funcién estd ubicado en Espafia.

Acuerdos de externalizacién Intragrupo
No existe ningiin acuerdo de externalizacién en el seno del Grupo.
3.9 Adecuacién del sistema de gobierno ol w2 o

Se considera que el sistema de gobierno cuya estructura y aspectos principales se han descrito

~ en los apartados anteriores, es adecuado atendiendo a la naturaleza, volumen y complejidad de

los riesgos propios de la actividad desarrollada. Garantiza una gestion sana y prudente, se basa
en una estructura organizativa transparente y apropiada, cuenta con una clara distribucion y
una adecuada separacién de funciones y un sistema eflcaz para garantizar. la transmisién de la

Documento: ISFS Grupo

Estado: Definitivo . In_fbrme sobre la sltuacién financiera y de solvencia Grupo 2024 } Pégina 55 de 101




PAVANS
]
1101 MATTLRA, FROPETARIGS
iy Tl
1

informacién. El sistema de gobierno cumple, asimismo, con lo requerido en la legislacion
vigente.

3.10 Otra informacién significativa

No hay otra informacion significativa relativa al-sistema de gobierno que no se haya reflejado en
los apartades anteriores.

4 Perfil de riesgo

Con carécter general, el perfil de riesgo se concreta en el apetito al riesgo, entendido como la
cantidad de riesgo que se estd dispuesto a aceptar o retener y se traduce en tolerancias y limites
aplicables en la gestién del negocio. ;

Los principales principios en que se concreta el perfil de riesgo de la matriz del Grupo Mutua
Propietarios son los siguientes:

a) Mantener en todo momento el capital econdmico suficiente para asegurar la supervivencia
de la Entidad con una probabilidad del 99,5% sobre la base de un afio (equivalente a una
probabilidad de 1 en 200 afios).

b) Disponer de un capital econdmico suficiente que permita un exceso sobre el capital de
solvencia obligatorio equivalente a |la media histdrica del mercado espafiol de No Vida, en
los dltimos 3 afios. '

c) Requerir a los reaseguradores un nivel de calificacién crediticia minima y una exposicién
maxima del 40% en un mismo reasegurador, para aquellos ramos con un volumen de primas
superior al 10%.

d) Obtencidn de un resultado técnico anual positivo (excluido el resultado de las inversiones).

e) Reducir el “gap” negativo respecto al mercado relativo al total de gastos de explotaci6n
(adquisicidn, administracién, prestaciones y otros técnicos) durante el perfodo del plan
estratégico para el ramo de Multirriesgo de Comunidades. .

f) Alcanzar un beneficio antes de impuestos positivo en el periodo de vigencia del plan
estratégico. Establecimiento de un retorno sobre capital (ROE) minimo conjunto para las
sociedades Filiales. '

g) Cubrir los pasivos a través de la cartera de inversiones, preservando el valor de los activos e
incrementandolo en la medida que no se ponga en riesgo el valor de estos.

h) Alcanzar un crecimiento orgédnico sostenido dentro de un marco de diversificacion
geogréfica nacional e internacional.

i) Obtener una creciente penetracion en el mercado a través del desarrollo de productos y
servicios innovadores que aseguren la diferenciacién en el mercado asegurador.
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j) ‘Mantener un nivel de liquidez aproplado a su perﬂl y apetito de riesgo y sufluente ‘para
atender Ias necesidades de tesorerfa.

Los riesgos a los que se encuentra expuesto el Grupo, clasificados conforme con las categorfas
de riesgo establecidas en la normativa de Solvencia I, son los siguientes:

.1. Riesgo de Suscripcién No Vida y Decesos.
2. Riesgo de Mercado.
3. Riesgo de Crédito.
4. Riesgo de Liguidez.
5. Riesgo Operaciolna[.
. 6. Otros riesgos
a. Riesgode inculmplimiento normativo I
b. Riesgode caida de los sistemas informé';icos

c. Riesgo reputacional

A lo largo de la seccion se presentarlnformacién, tanto cuantltatwa como. cualltatwa de cada
una de dichas categorias. :

Para aquellos riesgos recogidos en la férmula estandar de célculo del capital de solvencia (CSO),
el gréfico siguiente muestra a 31 de diciembre de 2024 las proporciones de capital de cada uno
de dichos riesgos respecto del total CSO, que a dicha fecha asciende a 59.880,60 miles de euros,
detallando el efecto de diversificacion entre riesgos y el ajuste por la capacldad de absorcién de
pérdidas de los impuestos diferidos:

Desglose companentes €S0

Documento: ISFS Grupo

Estado: Definitive Informe sobre la situacidn financiera y de solvencia Grupo 2024 Pégina 57 de 101 -




LN

T METUAA PRCPETARIO S
;’?l '[—:l\- e

Riesgo de sostenibilidad

Se considera como “riesgo de sostenibilidad” todo acontecimiento o estado medioambiental,
social o de gobierno corporativo que, en caso de ocurrir, podria originar un efecto negativo real
o potencial sobre el valor de las inversiones o el pasivo del Grupo. Los riesgos de sostenibilidad
son la posibilidad de pérdidas generadas por los factores de sostenibilidad.

Factores de sostenihilidad

Toda informacién relacionada con cuestiones medioambientales y sociales, asf como relativas al
personal y con el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcidn y el soborno.

Se consideran factores de sostenibilidad los siguientes:

]

Ambientales: cuestiones relativas a la calidad y funcionamiento del medio y de los
sistemas naturales. Entre ellos, el cambio climético, las emisiones de gases de efecto
invernadero, la eficiencia energética y generacidn de energias renovables, la pérdida de
biodiversidad, el agotamiento de recursos, la contaminacién o la gestion de residuos.

Sociales: cuestiones relativas a los derechos, el bienestar y los intereses de las personas
y las comunidades. En estas se incluyen, entre otras, el respeto a los derechos humanos,
cumplimiento de normas laborales, trabajo infantil o forzado, gestién del capital
humano y relaciones con los empleados, relaciones con las comunidades locales,
actividades en zonas de conflicto, salud, proteccién de los consumidores o uso de armas
polémicas.

Gobierno corporativo: cuestiones relacionadas con el gobierno de las empresa en que
se invierta o aseguren, incluyendo, entre otras, la independencia de los 6rganos de
administracién, la retribucién de los ejecutivos, la presencia de mujeres en puestos
directivos, la preservacion de los derechos de los accionistas, la ética empresarial, la
prevencidn de la corrupcion, la divulgacidn de informacién y la gestion de las relaciones
con los diferentes grupos de interés.
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Riesgos climaticos de sostembllldad

Con relacién a los riesgos de sostembllldad de tipo climético se puede clasif‘ icar en las siguientes

" categorias:
e R
Riesfos
climiticas
5| sostenibilidad
lFmsos fisicos | el [ Rlesgas
H . | L™ .
o é | - 0k Bt e
! Riesgos 1! Rlesgos 1 [ Fibseollagal I Riesgos | IRlesgos de Riesgo
) agudos it crinlcos goleR S| tecnoldglcos : mercado reputacional

Se resumen a continuacién Ia naturaleza de las diferentes tipologias de rlesgos relacmnados con
el clima.

a. Riesgos fisicos

Derivan del cambio climético y surgen a partir de eventos meteorolégicos especificos que

pueden suponer implicaciones financieras para las empresas, como el dafio directo a los

activos v los impactos indirectos derivados de la interrupcién de la cadena de suministro.

También puede haber un impacto financiero como consecuencia de cambios en la
_disponibilidad, el abastecimiento o la calidad del agua, la seguridad alimentaria o cambios

extremos de temperatura que afecten a las instalaciones, operaciones, cadena de
~ suministro, necesidades de transporte y seguridad de los empleados. ‘

Los riesgos fisicos se subdividen en:

- " Riesgos agudos. Aquellos originados por eventos climaticos extremos que aumentarédn
la frecuencia y gravedad de fendmenos meteoroldgicos como ciclones,  huracanes o
inundaciones ; '

- Riesgos crénicos. Surgen como consecuencia de un cambio a medio y largo plazo del
- clima, especialmente por temperaturas elevadas sostenidas.

b. Riesgos de transicidén

Aparecen como consecuencia de la adaptacién de la sociedad a una economia baja en
carbono. La evolucién hacia una economia sostenible implica el cambio de las diferentes
politicas y reglamentaciones, nuevas tecnologfas © modelos de negocio, cambio de
sensibilidades y preferencias sociales o la variacién del marco y las interpretaciones
juridicas. '
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“Los riesgos de transicidn se subdividen a su vez en:

- Riesgos normativos y legales. Consecuencia de la necesidad de adecuarse a la nueva
regulacién que puede suponer impactos muy relevantes en la estrategia, modelos de
negocio y productivos, Asimismo, existe un riesgo creciente de litigios fruto del fracaso
de las organizaciones para mitigar los impactos o la falta de adaptacién al cambio
climatico o la insuficiencia de la divulgacién en torno a los riesgos financieros relevantes.
A medida que crezca el valor de las pérdidas y los dafios derivados del cambio climatico,
también es probable que aumente el riesgo de litigios.

- Riesgos tecnoldgicos. Las mejoras tecnoldgicas o las innovaciones que apoyan la
transicién a un sistema econdmico con bajo contenido de carbono y eficiencia
energética pueden tener un impacto significativo en las empresas, su competitividad y
costes de produccidén y distribucién y, en dltima instancia, en la demanda de sus
productos y servicios por parte de los clientes finales.

- Riesgo de mercado. Potenciales cambios en la ofertay la demanda de ciertos productos
y servicios a medida que se tengan mds en cuenta los riesgos y oportunidades
. relacionados con el clima, '

- Riesgo reputacional. El cambio climético es una fuente potencia'l de riesgo reputacional
segun se perciba el impacto contaminante de la actividad de una empresa.

¢. Responsabilidad.

Reclamaciones relacionadas con el clima a través de pélizas de seguro de responsabilidad civil

4.1 Riesgo de suscripcion

4.1.1 Riesgo de suscripciéon No Vida

El riesgo de suscripcion se define como el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor
de los compromisos contraidos derivados de los contratos de seguro como resultado de
hipétesis inadecuadas de tarificacion y constitucién de provisiones, debido a factores internos o
externos, incluidos los riesgos de sostenibilidad. También incluye el riesgo derivado de la
incertidumbre en las hipotesis acerca del ejercicio de las opuones por parte de los tomadores,
tales como las opciones de renovacion o anulacion.

La evaluacién del riesgo de suscripcion se realiza a través de las siguientes.categorias de riesgos:

W

e Riesgo de primas

Valoracion del riesgo que la provision para primas sea insuficiente para atender a los
siniestros y los gastos derivados del negocio suscrito. Con esta finalidad se realiza un
seguimiento de la rentabilidad de los productos y se controla la adecuacion de las normas
de suscripcién con el objeto de determinar la suficiencia de la- prima. Asimismo, los riesgos
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de ‘sostenibilidad pueden implicar una insuficiencia de prima, como consecuencia de
posibles hipétesis inadecuadas de tarificacion, y/o un mayor coste futuro de los siniestros -
que debera ser eva[uado enel calculo de las provisiones.

e Riesgos de reservas de shjiest'ros

Derivado de las fluctuaciones en el momento y la cuantia de la liquidacién de los siniestros
y de la incertidumbre sobre la variabilidad del patrén de pagos asf como el potencial riesgo

de pérdldas y/o modificaciones adversas del valor de las provisiones técnicas derivado del
riesgo de sostenibllidad y, en especial, de los riesgos climaticos (crénicos o agudos)
relamonados con la temperatura, el viento, el-agua oel suelo

Los riesgos de primas y de reservas de siniestros se evalﬂan a través del calculo periédico de

. la mejor estimacion de reservas y el control de la siniestralidad, frecuencia, coste medio y
patrén de pagos de siniestros, diferenciando siniestros normales de siniestros punta.
Asimismo, se evalua periédicamente por parte de la Funcién Actuarial la sufn:lem:la de
prima.

e« Riesgo de' caida de cartera

Consecuencia de una ratio de anulaciones no previsto. Se evalua la tasa real de anulaciones

: ysu variacion frente a lo esperado

e Riesgo éatastréfito
E 5 4 L J
Riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de las responsabilidades derivadas de
los seguros como consecuenma de la incertidumbre en la tarificacién T constitucién de
provisiones correspondlentes a sucesos extremos 0 excepc:onales.

Se evalta el capital necesario para afrontar situaciones catastréficas derivadas de Ia
naturaleza (tormentas, vientos y granizo) o de la accion humanér(incendio y résponsabilidad
civil) conforme a lo establecido en la formula estandar de cdlculo del capital de solvencia
obligatorio.

El siguiente cuadro muestra el capital de solvencia requerido por cada una de las categorlas de

riesgo que componen la evaluacién del riesgo de suscripcién:

34,780,78 89,67% i
165,30 0,43%
10.550,68 27,20%
(6.708,52) (17,30%)
38.788,24 100,00%]

Documento: ISFS Grupo ' ‘

Estado: Definitivo ~ Informe sobre la situacién financiera y de solvencia Grupo 2024 ' Pégina 61 de 101

’

=



VAV

e Liedd METTLAA PEORETARID S

b ¥y T .
Desglose Componentes de €S0 Suscripcion No Vida
100,00% BAGH  1o000%

HO,00%

60,000

AN . 27.20%

20,008 A -r——oam____ B

0,00% = aegl - T Terteead,

I s e
{20,00%) i R =
a2 =N .
+ H-ﬁ-"

Hicsuo de Primasy —-_‘—‘_'_'—‘“"‘-———._...__ (12000
raservas Riesga de Cafda i i
Riesgo Catastidlico i

Electodela E
diversilicacidn Capital Solvencia
Obligatorio -
Suserlpeldn No vida

En el dmbito del riesgo de suscripcion, el Grupo utlllza como principal técnica de reduccion de
riesgo los contratos de reaseguro

'}

4,1.2 Riesgo de suscripcién Decesos

Como resultado de la fusién por absorcién de Mutual de Conductors con efecto 30 de diciembre
de 2022, Mutua Propietarios adquirié el negocio de decesos de dicha Entidad, el cual siendo
considerado un ramo de no vida se desarrolla con técnicas del seguro de vida. En consecuencia,
el riesgo de suscripcién se calcula conforme a las mismas.

La evaluacién del riesgo de suscripcion se realiza a través de las siguientes categorias de riesgos:
e Riesgo de mortalidad, longevidad e invalidez

Riesgos biométricos de pérdida o modificacién adversa del valor de los compromisos
contraldos por contratos de seguro de decesos, debido a variaciones en el nivel,
tendencia o volatilidad de las tasas de mortalidad, longevidad o invalidez, para
aquellos casos en que un aumento de la tasa genere un aumento en el valor de los
compromisos contrafdos.

* Riesgo de caida

Riesgo de pérdida o modificacién adversa del valor de los beneficios futuros
esperados o de incremento de las pérdidas esperadas debido a variaciones en el
nivel, tendencia o volatilidad de las tasas de cancelaciones y renovaciones reales
ejercidas por los tomadores de los contratos de seguros, respecto de las hipétesis
de caida aplicadas.
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e . Riesgo de gastos y revision : j

Riesgo de pérdida o modificacién adversa del valor de los compromisos contraidos
por contratos de seguro, debido a variaciones en el nivel, tendencia o volatilidad de
los gastos de ejecucién de los contratos de seguros respecto de los recargos
previstos en la tarificacién y constitucién de provisiones de los productos.

& Riesgo catastréfico

Riesgo de pérdida o modificacién adversa del valor de los compromisos contraidos
por contratos de seguro, debido a una incertidumbre adversa severa de las hipétesis
de tarificacién y constitucion de las prov:smnes correspondlentes a posibles sucesos
extremos o extraordinarios. :

El siguiente cuadro muestra el capital de solvencia requerido por cada una de las categorfas de
riesgo que companen la evaluacién del riesgo de suscripcién. : '

3.384,71 57,17%
0,00 0,00%
0,00 0,00%

82,91 O 1,40%

4.023,83 67,96%

0,00 L 0,00%
67,73 o 14%
(27,6 a?r |

Desglose Componentes de CSO Suscripcion Decesos L

T . 100,00%
80,00%
so,no%.
40,00% §
20,00%
0,00%

; (zb.mu]
(40,00%)

Riesgo da
Invalldez Riesgo de Gastos
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4.2 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida o modificacién adversa de la situacion financiera
resultante, directa o indirectamente, de las fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad de los
precios de mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros.

A efectos de gestion, la cartera de inversiones del Grupo Mutua Propietarios se segmenta en
tres subcarteras, financiera, inmobiliaria y societaria, cuya valoracién y porcentaje se desglosan
en el siguiente cuadro:

~ Cartera de inversiones 3

Subcartera Valoracién 31-12-2024 | %
Financiera . 192.032,77 65,68%
Inmobiliaria - 74.184,00 25,37%
Societaria 26.174,36 8,95%
_Total | 29239113  100%

Para la evaluacién del riesgo de mercado se han identificado las siguientes categorfas de riesgo:

4.2.1 Tipos de interés .
Riesgo derivado de la sensibilidad de los activos y pasivos y de los instrumentos financieros
frente a las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés.

Los principales instrumentos para medir y controlar este riesgo son la duracién de la cartera, la
duracién modificada y el valor en riesgo (VaR) de la cartera de renta fija. Adicionalmente, se
realizan simulaciones scbre diferentes escenarios de variaciones en la curva de tipos de interés.

4.2.2 Renta variable

Riesgo derivado de la incertidumbre de los movimientos de los precios de los activos de renta
_variable. La evaluacién y control de este riesgo se realiza a través de los limites de inversién en
renta variable y del valor en riesgo de la cartera de inversiones financieras.

La exposicién a la renta variable se instrumenta principalmente través de fondos de inversién
(30 fondos con un valor promedio de 773 miles de euros).

| 4.2.3 Inmuebles

Riesgo derivado de la incertidumbre de los movimientos de los activos inmobiliarios. El riesgo
de inmuebles se evaltia conforme al consumo de capital que resulta de aplicar la férmula
estandar de obtencién del capital de solvencia obligatorio a este submddulo de riesgo.
lgualmente, se obtiene el valor en riesgo de las inversiones totales del Grupo incluyendo la
inversion en inmuebles. '
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4.2.4 Diferencial de crédito

Se ha valorado el riesgo derivado de la incertidumbre de los movimientos de los diferenciales
de los tipos de interés de los bonos corporativos frente a los tipos de interés sin riesgo conforme
al método de célculo definido en la legislacién vigente. La gestién de este riesgo se realiza a
través de los limites de inversién en renta fija corporativa y esta acotado por el valor en riesgo
maximo definido para la cartera de inversiones financieras.

4.2.5 Cohce‘ntrlacic'm'

' El-riesgo derivado de una deficiente diversificacién se evalia en funcién de las diferentes
categorias de activos, emisores, sectores econémicos y. dreas geograficas. En el apartado de
“Concentracion de riesgos” se describen las principales concentraciones existentes en la cartera
de inversiones. Este riesgo estd sujeto a los diferentes limites establecidos en la politica de
inversiones. ) . : = ' :

4.2.6 Tipo de cambio

El riesgo originado por'la incertidumbre de los movimientos de los precios de las divisas en las
que estan denominados los activos financieros se ha evaluado en funcién de la exposicion a las
diferentes divisas en que estan invertidos los activos.

“El cuadro siguiente muestra el capital requerido para cada una de las diferentes categorfas del
riesgo de mercado conforme a la exposicién a las mismas:

3.419,97 9,32%

13.800,72 37,61%

=G 19.894,30 54,22%
6.542,98 17,83%|

0,00 0,00%

; ) 1.217,58 3,32%

. {8.184,14)

il

(22,32%)

100,00%
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Principio de prudencia en la inversién de activos

El Grupo invierte solo en activos e instrumentos cuyos riesgos se pueden determinar, medir,
vigilar, gestionar, controlar y notificar debidamente y tener en cuenta adecuadamente en la
evaluacién de sus. necesidades globales de solvencia tomando en consideracion los riesgos de
sostenibilidad. Para cumplir con el principio de prudencia en la gestion de inversiones se deben
cumplir los siguientes puntos:

Garantizar la liquidez, seguridad y rentabilidad del conjunto de la cartera de activos, en
especial de aquellos que cubren el capital minimo obligatorio y el capital de solvencia
obligatorio.

Localizacién de activos que permita en todo momento su disponibilidad.

Inversién de los ‘activos que representan las provisiones técnicas de forma que sea

coherente con la naturaleza y duracién de las obligaciones derivadas de los contratos de -

seguro y reaseguro y buscando el interés general de todos los tomadores y beneficiarios. En
caso de conflicto de intereses, se debe buscar el mayor beneficio de estos.

Inversién en instrumentos derivados orientada a contribuir, en su caso, a reducir los riesgos
de inversién o a facilitar la gestién eficaz de la cartera.

Mantener la inversidon en activos no negociados en mercados organizados en niveles
prudentes. '

Diversificacidn de activos a fin de evitar una dependencia excesiva de un Unico activo, emisor
o grupo de empresas, o una determinada zona geogréfica, asi como un exceso de
acumulacién de riesgos en la cartera en su conjunto.

Las inversiones en activos emitidos por un mismo emisor o por emisores pertenecientes a
un mismo grupo no pueden suponer una exposicién a una concentracién excesiva de riesgo.

La aplicacién del principio de prudencia en la inversién de activos se desarrolla a través de la

politica de inversiones del Grupo. Debe tenerse en cuenta que la cartera de inversiones de
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Onlygal Seguros se componen, fundamentalmente, de titulos de renta fija con grado de
inversién por lo que observa también el principio de prudencia aplicable a la gestién de activos.

La politica de inversiones recoge las siguientes medidas:

8)

Establecimiento de limites relativos a determinados activos. Los limites son de naturaleza
temporal, geogréfica, sectorial o por concentracién: Asimismo,

| : : .
Prohibicién de inversién en determinados activos:

° El;nisicnes_. de deuda subordinada.

_® Bonos “range accrual” o similares.

s ‘Inversién directa en materias primas (“commodities”).

e Activos de renta fija o variable directos correspondientes a los sectores armamentistico,

= .juegos de azar, tabaco, cdnnabis y sus derivados de uso no terapeutico y bebidas

alcohdlicas destiiadas.

“ Prohibiciéon de realizacion de operaciones a crédito.

Prohibicién de invertir en entidades domiciliadas en territorios o paises calificados como

No se realizan operaclones financieras con finalidad especulatlva y, en términos generales,
no se ejecutan operaciones intradia. :

a)
b)
- e Bonos convertibles.
o * Acciones preferentes.
c)
: )
paraisos fiscales..
e) Caracterno especulativo
f)

Utilizacién de instrumentos derivados

Como polftlca general no se utilizan directamente instrumentos derivados en la gestlén de

inversiones. Excepcionalmente, puede’ autorizarse el uso de derivados con finalidad de |

cobertura del riesgo de divisa.
Exposicién a divisa .

La exposici6n a divisa no puede exceder el limite del 12,5% de la cartera financiera.
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h) Duracién

Se limita la duracién media ponderada del conjunto de la cartera a un maximo de cuatro
afios.

i) Se establece como limite VaR (Valor en riesgo) de las siguientes carteras:

1-Grupo: 9%.
2 —Matriz: 10,5%
3 —Onlygal Seguros: 5%

En el caso que se exceda el objetivo de VaR se establece un perfodo de seis meses para que
dicho indicador se sitte en el limite establecido. Este periodo serd de hasta nueve meses en
situaciones en que la volatilidad de los mercados financieros muestre un comportamiento
anémalo. '

j) Lasoperaciones de renta fija deben realizarse en “mercado activo”, Mercado activo significa
+ la existencia de mercado organizado, liquido y profundo en el que las transacciones
corrientes de volimenes razonables no estdn expuestas a riesgo de liquidez debido a la
existencia de oferta y demanda sobre el valor en cuestion. Cualquier operacién fuera de un
mercado activo requiere, previa justificacion de la idoneidad de la inversidn, ser autorizada

por la Comisién de Inversiones Financieras, Inmobiliarias y Societarias del Grupo.

k) Establecimiento de inversiones que requieren autorizacion y acuerdo expreso del Consejo
de Administracion:

e [nversion en entidades de capital riesgo.

e Colocaciones privadas.

¢ Operaciones inmobiliarias.

e Inversion en Sociedades no cotizadas.
Unicamente se puede invertir el patrimonio libre de las Entidades aseguradoras,
entendido como aquel que resta una vez cubiertas las provisiones técnicas, en la
creacion o toma de participaciones en empresas no cotizadas,
Para la realizacién de este tipo de inversiones se debe evaluar como minimo:

o La capacidad para realizar y gestionar la inversion.

o Los riesgos relacionados especificamente con cadainversién y su impacto en el
perfil de riesgo, asi como su encaje en el apetito y la tolerancia al riesgo definidos.
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o La coherencia de la inversion con los mtereses de los tomadores y asegurados yla
gestion eficiente de la cartera de inversiones.

o Elimpacto en Ia calidad, la seguridad, la liquidez, la rentabilidad y la disponibilidad
" de la cartera global de inversiones. '

La realizacién de este tipo de inversiones se comunica previamente'a la Funcién de
Gestién de Riesgos del Grupo quien, en los casos en que supongan un riesgo
considerable o un cambio en el perfil de riesgo, comunicard al Consejo de
Adminlstracib_n dicho riesgo o cambio en el perfil. ‘

-Apllcauén de criterios ambtentales sociales y de buen gobierno corporatlvo (ASG) en-el

marco del analms y seleccion de los activos financieros,

Integracién del riesgo de sos_tenibilidad.
Los factores de sostenibilidad anteriormente descritos éonllevan un riesgo de pérdidas enla
medida que pueden afectar a las empresas o emisores en que se invierte la cartera de

inversiones financieras. Asimismo, pueden impactar también en .las inversiones
inmobiliarias y en Ias sociedades filiales o vinculadas del Grupo. ' '

Se han |dent|f'cado ios siguientes |mpactos potenaales en la cartera de Inver5|0nes con
relacmn alos rlesgos de sostenibilidad:

- - Riesgos fisicos

Efecto en la economfa general de las pérdidas fisicas en los negocios que pueden afectar
a la cartera de inversién a través de las posiciones mantenidas en acciones, bonos o

créditos via Instituciones de Inversién Colectiva (IIC) o en titulos de renta fija directa,
_ con impacto en la valoracién de los activos, su rentabilidad, liquidez y nivel crediticio de
las contrapartes.

- Riesgos de transicion
Impacto en la economia general de las nuevas regulaciones en materia de sostenibilidad
(ambiental, social y de gobierno corporativo), asi como de cambios en el mercado,
tecnoldgicos o sociales que pueden afectar a diversas empresas o actividades

econdmicas. Estos cambios pueden afectar a las inversiones en sectores tradicionales:

estancados en una economia no verde o social via la menor demanda de los mercad‘os
y/o su liquidez.

Asimismo, puede existir un efecto econdmico como consecuencia de la presién sobre
" determinadas inversiones por su caracter no sostenible. |
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Riesgos de responsabilidad

Riesgos derivados de litigios que afecte a la valoracién, rating, liquidez o rentabilidad de
las acciones, créditos o emisiones de empresas en que las que se haya invertido.

La integracidn de los riesgos de sostenibilidad en la gestion de la cartera de inversiones se
fundamenta en los siguientes principios:

.

e Al determinar, medir, vigilar, gestionar, controlar, notificar y evaluar los riesgos
derivados de las inversiones se deben tener en cuenta los riesgos de sostenibilidad.

e Se considerard el posible impacto a largo plazo de la estrategia y decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Para el cumplimiento de estos principios se han establecidos las siguientes medidas con la
finalidad de garantizar que se identifican, evalian y gestionan adecuadamente los riesgos
de sostenibilidad relativos a las inversiones.

a.

Objetivos y directrices de inversién

La politica de inversiones contempla especiﬁcamente_entre sus objetivos la
incorporacion de criterios ASG en el proceso de analisis y seleccién de activos financieros
de la cartera de inversiones, asi como la adhesién a los Principios de Inversion

‘Responsable de las Naciones Unidas.

{ndice de sostenibilidad

Se ha definido un indice de sostenibilidad para la cartera de inversiones financieras de
Mutua Propietarios conforme al cual se definen objetivos especificos de cumplimiento
que son revisados anualmente.

Exclusién de sectores

Se han excluido del universo de inversién los activos de determinados sectores
econémicos que se considera comportan un riesgo relevante de sostenibilidad como son
armamentistico, juegos de azar, tabaco, cannabis y sus derivados de uso no terapéutico
y bebidas alcohdlicas destiladas. .
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d. Seleccién de activos y toma de decisiones

La incorporacién de nuevos instrumentos financieros a la cartera de inversiones tiene
en cuenta los criterios ASG mediante el analisis de la informacién no financiera y la
identificacion de aquellos factores que puedan implicar un riesgo significativo para el
. valor de la inversién. Esta informacién se puede obtener de fuentes y proveedores
externos 'y, también, a partir de fuentes internas. La informacion sera, en general,
cuantitativa (referida a una puntuacién o rating concedido al emisor o activo
correspondiente) aunque también puede ser de tipo cualitativo (estrategias de
integracién ASG, politicas medioambientales y sociales, etc.) o atendiendo a la propia

naturaleza del activo. Los criterios cualitativos tienen especial relevancia en la seleccién'

de activos de gestién alternativa y capital riesgo.

Conforme al andlisis realizado, la adopcién de decisiones de inversién y la seleccién de

activos se realiza teniendo en cuenta el cumplimiento de los objetivos establecidos para

el indice de sostenibilidad de la cartera de mvers:ones con la finalidad de minorar o
limitar los riesgos de sostembllldad

e Objetivos y limites =~~~

Los propios .objetivos y limites establecidos en la politica de inversiones relativos a
diversificacién, liquidez, horizonte temporal, concentracién y calificacién crediticia
acttian como factor mitigador del riesgo de sostenibilidad.

f. Se exige' a los nuevos intermediarios, depositarios, asesores y gestores de inversiones
su adhesién a los Principios de Inversién Responsable de las Naciones Unidas.

-g. Control periddico de riesgos ASG

Asimismo, se ha establecido un Plan de Contingencia para inversiones que, conforme a un
seguimiento mensual de determinados aconhtecimientos de mercado adversos, establece
polltlcas de actuac10n para minimizar el impacto de dichos sucesos.

Y

Para la gestion efectiva de las inversiones conforme al principio de prudenua se aplican. Ias

mgmentes acc:ones.

e Seguimiento mensual detallado de la evolucién de la cartera de inversiones financieras, asi

como del cumplimiento de los limites establecidos por la politica de inversiones.

e Analisis mensual del Valor en riesgo (VaR) de la cartera de inversiones con un horizonte
temporal anual.

e Contraste trimestral de las valoraciones de los activos proporcionadas por las entidades
financieras depositarias con las publicadas en la plataforma Bloomberg,
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e Andlisis de informacién relativa al impacto que tendria en la valoracién de la cartera de
activos financieros la ocurrencia de determinados eventos de mercado.

Se detallan a continuacién los aspectos mas relevantes de la gestién de las inversiones en el
ejercicio 2024 desarrollada conforme al principio de prudencia. La composicion de la cartera de
inversiones financieras de Onlygal Seguros y Reaseguros es de un perfil mas defensivo,
caracterizada por un predominio absoluto de bonos senior de grado de inversién emitidos por
paises pertenecientes a la OCDE y con una elevada calidad crediticia. En el Informe sobre la
situacién financiera y de solvencia individual de Onlygal Seguros y Reaseguros, SAU se dispone
de informacién mas detallada sobre su cartera de inversiones.

Renta variable

En términos generales, la renta variable es la tipologfa de activo que mayores fluctuaciones
presenta en su valoracidn. Por ello, en general no se invierte en acciones de manera directa, sino
que ha optado por invertir en esta categoria de activo a través de instituciones de inversién
colectiva como fondos de inversién, con el objetivo de conseguir una mayor diversificacién y

reducir la volatilidad de la cartera. La exposicién al riesgo bursatil estd limitada a un méaximo del

15,5% de la cartera total de inversiones financieras del Grupo. Una vez alcanzado este
porcentaje maximo, no se pueden realizar nuevas compras. La superacién' del porcentaje
méximo, como consecuencia de la revalorizacién de las inversiones ya realizadas, no supondra
la vulneracién del limite establecido siempre que no se exceda el limite mdximo en 2,5 puntos
porcentuales . A 31 de diciembre de 2024, la exposicién a renta variable se ha situado en el 12%
de la cartera total de inversiones financieras.

Renta fija

Se invierte en este tipo de activo de manera‘directa y a través de fondos de inversién. La cartera
de honos directa se caracteriza, principalmente, por estar formada por bonos senior no
asegurados, con amortizacién al vericimiento y grado de inversién, emitidos por Estados o
corporaciones que pertenecen a la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico
(OCDE) o al Espacio Econémico Europeo (EEE), a tipo de interés fijo.

Mediante los fondos de inversidn se persigue alcanzar mayores cotas de diversificacién y la
inclusién de determinados activos mds especializados, tales como, por ejemplo, los bonos
relativos a los mercados emergentes, bonos flotantes o bonos ligados a la inflacion.

La cartera de bonos directa estd formada por 159 bonos (valor promedio de 683 miles de euros)
y la cartera de fondos de inversién de renta fija esta formada por 27 fondos (valor promedio de
885 miles de euros). )

La politica de inversién limita la duracién modificada media ponderada de los emisores

corporativos a un méaximo de cinco afios. A 31 de diciembre de 2024 este indicador se situé en.

2,54 afios. Asimismo, la politica de inversion establece que la duracion modificada media
ponderada de la cartera financiera (bonos y depdsitos) no puede exceder de cuatro afios. A 31
de diciembre de 2024 este indicador alcanzé los 2,36 afios.
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La duracién modificada es la.medida de riesgb de los activos de renta fija por excelencia, puesto
‘que muestra la sensibilidad del precio a movimientos en los tipos de interés,

Valor en riesgo (Vd;'ue at Risk — VaR)

Conforme a la politica de inversiones el Valor en riesgo (VaR) de la cartera de inversiones

financieras del Grupo no debe exceder el 9%, con un 95% de probabilidad (1,65 sigma) y a un
horizonte temporal de 1 afio. A 31 de diciembre de 2024 el VaR de |a cartera financiera se ha

situado en el 6,15%, lo que significa que existe un 5% de probabilidades de perder mas de un _

6,15% del valor total de la cartera en 1 afio, es decir, 11.600,39 miles de euros. La politica de
inversiones establece que en el supuesto que se exceda el objetivo de VaR existe un periodo de
seis meses para que dicho indicador se sittie en el limite establecido. Este periodo sera de hasta
~ nueve meses en situaciones en que la volatilidad de los mercados financieros muestre un
comportamlento anomalo.

Gestion del tipo de cambio

‘Las inversiones realizadas en divisa distinta del euro estén sujetas a variaciones en el tipo de
cambio. Estas fluctuaciones pueden reducir la rentabilidad de los activos..Con la finalidad de
proteger el impacto del riesgo de tipo. de cambio, la politica de inversiones restringe la
exposicion a divisas hasta un limite del 12 5% de la cartera financiera, A 31 de diciembre de
2024, la inversién en activos no denominados en euros representaba el 2,4% de. la cartera
financiera. Las divisas en cartera son el euro y el délar norteamericano.

Crédito

Con el objetivo de minimizar el riesgo de incumplimiento de pago de principal y de intereses de
manera puntual por parte de un emisor, casi la totalidad de los bonos que forman parte de la
cartera de renta fija directa poseen calificacién crediticia de grado de inversién, asignada por
alguna de las tres principales agencias de evaluacion de riesgos (S&P, Moody’s y Fitch Ratings).
Se dispone de informacién actualizada respecto a cualquier modificacién que se produzca en el
rating de las emisiones. Si una emisién perdiera el grado de inversion, existe un plazo de tres

* meses para vender dicho activo. En el caso de que una emision perdiera el grado de inversion,
pero conservara una calificacién crediticia de grado de inversién por parte de alguna de las tres
agencias de calificacion, el plazo para vender el bono es ampliable a seis meses.

A31lde dicie_mbre de 2024, el rating medio de la cartera es A.

En la cartera de renta fija, las emisionés estatales con una calificacién crediticia minima de A-
‘deben representar como minimo un 20% de la misma. Asimismo, los titulos con una calificacién
crediticia inferior a A- no pueden exceder el 65% de la cartera. Se han establecido también
limites de concentracién por emisores con la finalidad de mitigar el riesgo de crédito.

Tradicionalmente, en el mercado de capitales se considera que los emisores de paises
emergentes pueden tener mayores dificultades para atender sus obligaciones de pago, puesto
que son maés vulnerables a cambios en los flujos de inversién y a variaciones en la cotizacién del
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délar norteamericano. Por ello, estd limitada la inversién en bonos emergentes piblicos y
privados a un 20% de la cartera de renta fija.

En la cartera de renta fija no hay ningin bono que teﬁga rango subordinado. Aungue existen
emisiones de deuda subordinada con calificacién crediticia de grado de inversion
correspondiente a entidades financieras internacionales con una ratio de capital elevado, este
tipo de bonos posee un mayor riesgo de crédito, y por ello, esta tipologia de activo estd
restringida por la politica de inversién en aplicacién del principio de prudencia. '

Asimismo, se acordd no incluir como activo admisible en la politica de inversiones los
denominados bonos senior no preferentes recogidos en el Real Decreto Ley 11/2017, de 23 de
junio, de medidas urgentes en materia financiera. Esta norma cred una nueva categoria de
pasivo de deuda senior no preferente en el régimen concursal de las-entidades de crédito. Este
pasivo, en escenario de resolucién o insolvencia, se sitia por debajo de la deuda senior, pero
por delante del capital y de instrumentos subordinados. Asi pues, se trata de deuda senior
disefiada para absorber pérdidas y se ha considerado equiparable a un activo subordinado.

Sostenibilidad

El indice interno de sostenibilidad de la cartera de inversiones de Mutua Propietarios se situd en
un 75,28 al cierre de 2024 (sobre un maximo de 100) con un nivel de representatividad del
83,55% de la cartera de inversiones financieras. ’

Asimismo, con la finalidad de objetivar el riesgo de sostenibilidad se ha realizado en el ejercicio”
una valoracién externa del nivel ASG de las inversiones de la matriz del Grupo, Mutua

'Propietarios y de la filial aseguradora (Onlygal Seguros) (sobre datos disponibles a 31/12/2023).

Conforme a dicha valoracién externa (elaborada por Serfiex a partir de datos proporcionados
por el proveedor Clarity) la cartera de Mutua Propietarios alcanzé un ranking ASG de 4,59
equivalente a un rating de BBB. En el caso de Onlygal Seguros, el ranking se situ6 en un 4,26 con
un rating de A. R

4.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo de pérdida o de modificacién adversa de la situacién
financiera resultante de fluctuaciones en la solvencia de los emisores de valores, las
contrapartes y cualesquiera deudores a los que se tenga exposicion.

El riesgo asociado a las fluctuaciones en la solvencia de los emisores de valores esta considerado
- en el riesgo de mercado, concretamente en el riesgo de diferencial de crédito y concentracién.

'En esta seccién se analiza el riesgo de contraparte o de incumplimiento de la contraparte.

La evaluacion del riesgo de crédito se ha realizado respecto a las siguientes categorias
principales de riesgo: ]

e Valores de renta fija
e Depdsitos bancarios
e Mediadores
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e Tomadores de seguros
e Reaseguradores

La cuantificacién del riesgo de crédito en términos de capital de solvencia obligatorio es la
siguiente: - :

kzes,ga; - _(6,19%)
4.296,07 _100,00%

La exposicion de Tipo-1 incluye, principalmente, los acuerdos de reaseguro, los saldos en bancos
'y los depdsitos en empresas cedentes. La exposicidn tipo 2 contempla las cuentas a cobrar de
intermediarios y las deudas de los tomadores de seguros.

Con relacién al riesgo de crédito de los valores de renta fija, en el apartado de riesgo de mercado
se han detallado los controles y limites existentes. -

4.4 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de no poder realizar las inversiones y demds activos a fin de
hacer frente a sus obligaciones financieras a su vencimiento. Asimismo, engloba la pérdida

probable en la que se puede incurrir por no encontrar contrapartlda para Ia realizacién (venta)

de las inversiones,

Este riesgo se evalta y gestiona para asegurar la idoneidad de la composicién de los activos en
términos de naturaleza duracion y Ilquidez.

En las inversiones, el riesgo de liquidez corresponde‘ a la posible pérdida o reduccién de precio
que se pueda producir en la compra o en la venta de los activos debido a la existencia limitada

de vendedores o compradores. Entre las medidas utilizadas para su gestlén estan el
establecimiento de voltimenes minimos en emisiones de renta fija, calidad crediticia minima de ‘

los emisores, limite de duracién y profundidad de mercado.

Para la evaluacién y control del riesgo de liquidez de la cartera de activos se utilizaran
indicadores de ranking de liquidez y de profundidad de mercado.

La profundidad de mercado trata de estimar la pérdida que se produce respecto a los precios de
valoraci6n por vender en el mercado a precios de demanda una parte de la cartera en un periodo
de tiempo determinado (de forma inmediata, en una semana, en un mes, etcétera).

Se detallan a continuacién las prinéipales_ medidas de reduccién del riesgo que se aplican en la
matriz del Grupo para garantizar la liquidez de los activos y la disposicién de un nivel adecuado
de activos liquidos en todo momento: '
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e Existencia de un porcentaje de -“Activos monetarios y bancos” a mantener en la
estructura de la cartera de inversiones financieras. Se establece un porcentaje objetivo,
un minimo y un maximo. El minimo establecido acttia como reserva como proteccién
contra una posible falta de liquidez.

e Cotizacién en mercados oficiales organizados de todos los titulos de renta fija integrados
en la cartera de inversiones.

e Adquisicion de titulos de renta fija limitada a emisiones con un volumen minimo de 500
millones de euros.

e Volumen medio ponderado de las emisiones de renta fija en que se invierte superior a -

1.000 millones de euros.

e _Existencia de valor liquidativo diario para, como minimo, un 60% de la inversién en

Instituciones de Inversién Colectiva en que se invierta.

e Exposicién a instrumentos emitidos por una Entidad Financiera limitada a 20% de los
recursos propios. Se considerardn instrumentos emitidos las cuentas bancarias, los
depdsitos, los titulos de renta fija y la renta variable.

e Operativa de renta fija. S6lo se permiten operaciones de renta fija en "mercado activo".

e Limitacidn de la duracién media ponderada del conjunto de la cartera a un maximo de
cuatro afios.

e Limites de diversificacién y calidad crediticia establecidos en la Politica de Inversiones
Financieras, Inmaobiliarias y Societarias.

e Porcentaje minimo de renta fija con clasificacién correspondiente al grupo A- o superior
de la tabla de equivalencias emitidos por Estados u Organismos estatales, empresas
estatales o equivalentes.

e Inclusion de clausula de siniestros al contado en los contratos de reaseguro suscritos.

‘e Nivel minimo de calificacién crediticia de A- para los reaseguradores y exposicién
maxima por reasegurador.

La adecuacién de los flujos de activo y de pasivo se verifica en la matriz con periodicidad, al
menos anual, con la finalidad de evitar el riesgo mismatching. El riesgo de falta de adecuacién

estd limitado en una cartera de no vida como la del Grupo, atendiendo a las duraciones de activo

y pasivo.

En relacién con los bonos, la préactica totalidad cumplen holgadamente con el criterio- de
corresponder a emisionés con un volumen minimo de 500 millones de euros. Todos los bonos
cotizan-en mercados oficiales organizados y liquidos.
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Respecto a los fondos de inversién en cartera a 31 de diciembre de 2024, el 65,3% de los
importes invertidos corresponden a fondos que publican valor liquidativo diario.

Si se identificasen sintomas de posible crisis de liquidez en los mercados, el Plan de Contingencia
para inversiones establece medidas como la reduccién de la duracién de la cartera de renta fija,
' congelacion de la inversién en renta variable, incremento de la calidad de la calificacién
crediticia media de la cartera, venta de posiciones de emisores con calificacién crediticia BBB-,

ampliacién de los niveles de dlverSIflcacmn sectorial y geogréfica y reducmon de Ia concentracién

. en emisores individuales.

Cy

Beneficio esperado incluido en las primas futuras:

El beneficio esperado incluido en las primas futuras de Grupo Mutua Propietarios ciertas a cierre
del ejercicio, siendo estas las renovaciones técitas de los dos préximos meses cle las compaﬁlas
que lo componen, asaende a 10.487,97 miles de euros.

4.5 Riesgo operacioné]

El riesgo operacional se define como el riesgo de pérdida derivado de. la inadecuacién o la
disfuncién de procesos internos, del persanal y los sistemas; o de sucesos externos.

Las categorias de riesgo englobadas en la evaluacién del riesgo operacional son las siguientes:

Gestion y ejecucion de procesos de negocio.

Précticas laborales y seguridad en el trabajo.

‘Fraude interno. '

Fallos en los sistemas.

Dafios fisicos.

Fraude externo. : :
. Gestién de clientes, productos y practicas de negocio.

La evaluacién es de caracter cualitativo y se instrumenta a través de la herramienta de control

interno que genera los correspondientes mapas de riesgos en gue se |dentlf|can los mayores

riesgos operacionales en términos de impacto y probabilidad.

La evalﬁacié’n cuantitativa de este riesgo se ha realizado confprme alo establecido en la férmula
estandar para el calculo de capital de solvencia obligatorio y asciende a 4.839,52 miles de euros.

4.6 Otros riesgos significativos

Adicionalmente a los riesgos descritos, también se tienen .en cuenta los siguientes riesgos,-

_aunque se estima que la evaluacién cuan';itati\}a de los mismos no es significativa en el conjunto
de riesgos. -

o Riesgo de incumplimiento normativo

Es el riesgo derivado de sanciones legales o normativas que puedan ocasionar pérdidas
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financieras o reputacionales como resultado del incumplimiento de leyes, normas o
estandares de regulacion.

o Riesgo de caida de los sistemas informaticos

Es aquel derivado del fallo generalizado de los sistemas de trabajo y comunicacién ya sea
por errores de software, por mal funcionamiento de hardware, o por cualquier otro motivo,
incluyendo los ciber riesgos. Existe un plan director de seguridad y dispone, asimismo, de
una péliza de seguros que cubre las posibles consecuencias de ciber riesgos.

o Riesgo reputacional
Derivado del deterioro o la percepcién negativa de la imagen respecto a terceros, lo cual
puede traducirse en una pérdida de clientes y de menor generacién de valor para el
negocio. En particular, este riesgo se ha relacionado con el riesgo de incumplimiento
normativo y con el de’caida de los sistemas informaticos.

o Riesgo Operacional

Es el riesgo de pérdida derivada de la inadecuacién o disfuncién de los procesos internos.
4.7 Concentracién de riesgo

& |nversiones .

El riesgo de concentracidn se refiere al riesgo generado por la acumulacién de riesgos frente
a la misma contraparte o emisor. La politica de inversiones establece que la concentracién
en un mismo emisor privado no puede superar el 10% de la cartera de renta fija. A 31 de
diciembre de 2024, el mayor emisor privado representaba un 1,7% de la cartera. Asimismo,
los titulos de un emisor con un rating inferior a A- no pueden superar el 3,5% del total. A 31
de diciembre de 2024, el mayor emisor privado con rating inferior a A- representaba un
0,74% del total de renta fija. ’

En el ejercicio 2024, los 10 mayores activos financieros representan el 10,7% de la cartera
de inversiones financieras. De estos, 6 activos son fondos de inversién (con una gran
diversificacion interna) y 4 activos son bonos de renta fija.

En el &mbito de las inversiones inmobiliarias, todos los edificios han sido valorados por
tasadores independientes supervisados por el Banco de Espafia. El edificio situado en el
ntimero 86 del Paseo de Gracia de Barcelona concentra el 33,4% del valor de tasacion de
todos los activos inmobhiliarios del Grupo. :
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Se detallan a continuacion las principales posiciones de la cartera de inversiones del Grupo:

____ 5Mayoreshon a fija S|
0 Ne | Bono | Valormercado | Divisa
1 SPANISH GOVERNMENT 6% VT. 01/20 2.27520] EUR

2 REPUBLIC OF KOREA 0% VT. 10/26 1.907,68) EUR

3 CREDIT AGRICOLE 3,875% VT. 04/31 , 1.867,48| EUR

4 CAIXABANK 1,375% VT, 06/26 - 1.471,38] EUR

5 UNITED MEXICAN STATES 1,75% VT. 04/28 1 425 95 EUR

Total R x = 1 89476

e Clmulos de capital

_ En el &mbito del riesgo de suscripcion, existen diversos ciimulos por suma asegurada en un
radio de 200 metros. La mayor concentracién asciende a 284.701 miles de euros. Para la
identificacion de ciimulos.se utiliza un software de célculo basado en la geolocalizacion de
los riesgos mediante sus coordenadas geograficas.

e Reaseguradores

Las mayores exposiciones al reaseguro que se existen a cierre del periodo y que afectan al
riesgo de crédito representan el 91,29% de la totalldad de la exposncmn por esta
cIasn‘acacnon :

e Grupo
No existen concentraciones de riesgo significativa entre las diferentes entidades del Grupo.

4.8 Reduccién de riesgo

- El reaseguro es el principal mecanismo de mitigacién y transferencia de riesgo utilizado por el
Grupo. El riesgo que se gestiona mediante esta técnica'de mitigacién es el de suscripcién. La
mitigacion se estructura a través de coberturas de reaseguro en exceso de pérdida por riesgo y
‘por cimulo / evento y contratos proporcionales cuota parte.

La cobertura de reaseguro en exceso de pérdida se ha contratado conforme a un andlisis de
optimizacién del programa de reaseguro realizado anualmente por un especialista externo, En
el mismo, se ha modelizado la siniestralidad de los ramos protegidos y se calcula el coste
esperado de reaseguro y el ahorro de capital econdmico. Conforme a dicho andlisis se ha

disefiado un programa de reaseguro que garantiza una proteccién suficiente respecto a la

exposicién y que permite optimizar el consumo de capital.

Asimismo, periédicamente se realiza un estudio externo de la exposicién catastréfica de la
cartera de dafios materiales. El analisis se basa en la modelizacién del riesgo de vientos,
. correspondiente a tormentas ciclénicas extra-tropicales. A dicho evento se le aplica el efecto del

Documento: ISFS Grupo

Estado: Definitivo Informe sobre |a situacién financiera y de solvencia Grupo 2024 Pégina 79 de 101




PAVAN

i

MLITLAA PROME YA DS
£ i | sl

Consorcio de Compensacién de Seguros. En la modelizacién del coste por evento se obtiene la
frecuencia de ocurrencia en afios, de un evento dnico que supere un determinado nivel de
siniestralidad y se determina la capacidad de los contratos de exceso de pérdida por evento, con
una probabilidad anual de ocurrencia del 0,5%. :

La tolerancia al riesgo pretende limitar el impacto de un Gnico siniestro o evento a un 2,5% de

~ los recursos propios y, en el caso de riesgo catastréfico, los limites establecidos son del 2% de
los recursos propios en caso de eventos de catastrofe natural y el 1,5% para los derivados de
catastrofe humana. '

4.9 Sensibilidad al riesgo

Las prmmpales pruebas de resistencia y anélisis de sensibilidad realizados en el Grupo son los
siguientes:

e |mpacto en la valoracion de la cartera de activos financieros de la ocurrencia de
determinados eventos de mercado. La simulacion de escenarios permite cuantificar la
posible pérdida que la cartera sufriria si el mercado experimentara un shock importante.

e Efecto en el valor en riesgo (VaR) de la cartera de inversiones si se modificaran las

volatilidades y correlaciones. El impacto se refleja en el siguiente cuadro de simulaciones.

. Los mercados o vértices incluidos en la matriz de célculo son las principales bolsas europeas,

Estados Unidos y Jap6n. También se incluyen las principales divisas y las curvas de tipos de
interés mas representativas de los mercados europeo y americano.

Cartera financiera VaR " VaR [UM.} - [Incremento % var

Volatilidad 162 up Correlacion 10%6 up - 6,88 12.980,57 11,50
Volatilidad 20% up Covrelacion 20% up ) 7,58 14.315,12 23,41
Volatilidad 16% up Correlacion 10% down 6,60 12.464,33 s 7.45
Vcaatllldad 0% up Coreelacion 267 doewn 7,93 13.266,49 14,36
' Cartera renta fija I ’ =
Uniatilidad 16% up Correlacion 10% up : 4,00 7.547,32 11,71
Volatilidad 20%% up Comalacion 20% up 4,39 8.287,10 22,66
Volatilidad 16% up Correlacidn 107 down 3,74 7.054,36 4,42
Volatllidad 20% up Cowalacion 2005 down 3,82 7.340,27 8,65
| _Cartera renta variable _ | || :
Voratilidad 16% up Corralacion 107 up 4,97 9.283,07 : 7,80
Yoiatilidad 25% up Correlacion 26% up i : 545 10.288,69 18,21
Velatilidad 16% up Corralacidn 10% down 4,92 9.235,87 6,68
Volatilidad 206% up Comalacion 26 down - 5,24 10.076,60 15,77|
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e Escenarios y sensibilidades para determinar la variacién de la ratio de CsSO {cé-pitél de
solvencia obligatorio). Estos escenarios y/o sensibilidades se desglosan en tres apartados:

o Escenarios de negocio
o Pruebas de estrés
o Estrés Inverso

- A continuacion, se detallan los diferentes escenarios y sensibilidades detallados ant.eri-ormente: '

Escenarios de negocio

En este ejercicio se han incluido escenarios especiﬂcos relativos al riesgo de camblo cllmatlco
y se ha valorado la scstenlbllldad de Ia cartera de inversiones.:

s. Cambio Climético (subida temperatura >2°()

o Se producen 40 incendios de cada uno de ellos de 1 millén de euros, donde
interviene el contrato de exceso de pérdida (XL) por riesgo en la anualidad 2024,
~ el coste de estos siniestros son liquidados en el mismo 2024. :

o Caida de la cartera del -8% en edificios en el 2025, por el saneamiento de la
cartera de los riesgos de edificios de construccién de madera.

o Subida de las tasés de reaseguro del 20% en el 2025 como medida correctora

de los siniestros del 2024.

] Sostenlbi_lidad inversiones
Pruebas de estrés
e Subida de la curva de tipos de interés -

o Aumento de la curva libre de riesgo proyectada para el 2024 en 50 punto
porcentuales.

o Caida de los activos de renta variable en la anualidad 2024 en un 10%.

o (iberataque severo

o Se produce un cibefataque en el 2024 que provoca una cafda del nuevo negocio
del 20% para Mutua Propietarios y de un 10% en Onlygal Seguros.

o Como consecuencia del ataque hay un fuga de datos que conlleva el pago de
una multa en 2025 de 1,5 millones de euros.

Documento: ISFS Grupo

Estado: Definitivo Informe sobre la situacién financlera y de solvencia Grupo 2024 ' Pagina 81 de 101




NN

4

MLUITLIA proPa FARIOS
i fihanes

Test Inverso

Se parte de la hipotesis de la concurrencia de todos los escenarios de mercado y negocio
expuestos anteriormente, con lo que las sensibilidades contempladas son las propias de estos.

Adicionalmente, y con el fin (inico de ver la elasticidad del ratio de solvencia, se buscan las
sensibilidades adicionales que supondrian un ratio de solvencia para el 2026 inferior al 100%.
Estas sensibilidades adicionales son.

o Una caida constante anual del 50% de la valoracion de los inmuebles para las
anualidades comprendidas entre 2024 a 2026.

o Una caida adicional anual del 40% de los activos de renta variable para los
periodos del 2024 a 2026.

o Enelafio 2024, el reaseguro no se hace responsable de los 40 incendios, por lo
que no existe mitigacion.

o Aumento de la siniestralidad en 2000 puntos porcentuales basicos para 2025 y
2026 en el ramo de edificios debido a un cambio climatico severo no
contemplado en el 2024.

Las pruebas de estrés han sido superadas satisfactoriamente (exceptuando naturalmente la

prueba de estrés inverso), siendo la ratio de solvencia resultante superior o proximo al 200% en
todos los casos.

4,10 Otra informacién significativa

No hay otra informacidn significativa relativa al perfil de riesgo adicional a la detallada en los
apartados anteriores. : g
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5 Valoracién a efectos de solvencia

5.1 Valoracion de los activos

A continuacion, se detalla el valor de las diferentes categorias de activos a efectos de solvencia,
asi como la valoracién utilizada en los estados financieros consolidados y las principales
diferencias entre ambos.

8.143,30]
I L 273an580]  2anasegn|
Inversiones en inmuebles {que no sean para uso propla) . 7 : 67.264,62]. 32771,36] ¢ 34.493,26
Participaciones ] ] 26,135,57] 26.174,35) {37 ml
Renta varlahle ' 2 - 51,39] ° 51,39 0,00
Renta varjable-Tipa1 * 3 R 0,00 0,00 0,00] -
Renta variable-Tipo 2 51,38 - 5539 = 0,00
Bonos - : 109.877,80 - 109.647,39 230,41
Deuda Pblica i 20N : : T | 5660553 56.435,93 169,60
Renta Fija privada = ' A ! 53.272,27! . 53.211,46 El.;j
Notas Estructuradas y : i . 0,00 0,00/ i
Thules Colaterizados 3 = 0,00 oo0| - 0,00
Fondos da inversién ) - " srasis7| 67.48157] . 0,00
Derivados ; l ; 0,00 ' . 0,00 0,00
pésttos (distl quival fectivo) S ? 2.633,85 2,633,885 0,00
Otras Inverslanes o,l_lﬂ 0,00 0,00
0,00 000 0,00
ass47 Ass A7 op0|
Créditos e Hip fndividual L ' 0,00/ o,00] . 0,00
Otros criditos e Hipotecas E ) : ¢ 485,47 _ 4ssa7] . 0,00]
Prestamos y palizas i 0,00, 0,00 0,00
T 3841662  (ssans1)
No vida y salud similar a no vida : i 29.578,01 38.416,62| {s.83851)] -
No vida excluldo salud c S - 7957801 38.416,62 |8.838,61)
Salud simllar a no vida 0,00 0,00 0,00
Viday salud similar a vida, exduyendo salud y Index-linked y unit-linked 0,00 o] 0,00
Salud similar & vida : SR 0,00 L om 0,00
Vida excluyendo salud y Index linked - Unit linked ) b 0,00/ 0,00 0,00
Vida Index/unit-linked = : ] 0,00 ]

Con caracter general, los activos se valoran por el importe por el cual podrfan intercambiarse
entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transacciéon en
condiciones de independencia mutua. Los activos se reconocen con arreglo a las normas

" internacionales de contabilidad siempre que las mismas contemplen métodos de valoracién que
sean coherentes con el planteamiento de valoracién recogido en el articulo 75 de la Directiva
2008/138/CE.
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A continuacion, se detallan las bases y métodos de valoracién para las categorias de activos
mas significativas:

a. Inmuebles

Los inmuebles y terrenos, tanto los de uso propio como los destinados a inversién, estan
valorados conforme a su valor razonable determinado segtn el valor establecido en la
correspondiente tasacion independiente realizada de acuerdo con los requisitos de la Orden
ECO/805/2003, del 27 de marzo sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y
determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

b. Inversiones
e Participaciones

Las participaciones en asociadas se han valorado conforme al valor de sus fondos
prapios o su precio de adquisicién deduciendo, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. :

En el caso que existan correcciones valorativas por deterioro el importe de esta es la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se
ha tomado en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido, en
su caso, por las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoracién.

e Renta variable (Tipo 2)

Se ha valorado por su valor razonable.
e Bonosyfondos de inversion
La valoracién a efectos de solvencia. se realiza conforme a su valor razonable tomado
~como referencia el valor fiable de mercado. Se ha considerado el precio cotizado en
mercado activo como la mejor referencia del valor razonable.
Los criterios utilizados para evaluar si los mercados estan activos son los siguientes:
i. Homogeneidad de los mercados respecto a los activos negociados.

ii. Existencia practicamente en cualquier momento de compradores o vendedores.

iii.  Existencia de precios conocidos y facilmente accesibles. Asimismo, los precios reflejan
. transacciones de mercado reales, actuales y regulares.
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Activos pd_r impuestos diferidos -

Grupo Mutua Propietarios reconoce en sus estados financieros activos por impuesto diferido
para todas las diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases
imponibles negativas no aplicadas, en la medida en que resulte probable que se disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el

momento de su reversion, segln la normativa _vlgénte aprobada, y de acuerdo con la forma en

que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los

ajustes de los valores de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la cuenta de

pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por |mpuesto dlfendo :-
" afectados hubleran sido cargados o abonados dlrectamente a patrlmonio neto.

El valor en Solvencia |l corresponde al impacto de tddas las diferencias entre los valores fiscales
y los de solvencia, como establece el articulo 15 del Reglamento Delegado UE 2015/35 sobre los
impuestos diferidos. En consecuencia, la diferencia en el valor de los activos por impuestos
diferidos a efectos de Solvencia Il respecto de los registrados en los estados financieros se debe
a los ajustes en las valoraciones realizados; que a su vez son consecuentes con la valorar_‘ldn
fiscal. Dicha dlferencia se detalla en eI cuadro siguiente. :

Costes de adquisicién diferidos . 5,034,86|
Activos intangibles _ 2.750,02|
Recuperables del reaseguro 2.209,65)
Crédltos acobrar por operaciones de seguro y mediadores 2.550,22)

En el cuadro sugmente se desg[osa el detalle de activos por lmpuestos diferidos reflejados en Ius
estados financieros del ejerclcto 2024

Deducelones pendientes du apllc-cwn — 83

Créditos por pérdidas a compensar 3,197,13
Ajustes por camblo de valor Inversiones i 458,79
Otras diferenclas temporarias : 1,369,89|

5.862,59

c.. Créditos a cobrar por operaciones de seguro, reaseguro y mediadores

Los créditos por operaciones de seguro, reaseguro y mediadores se valoran por el importe
 nominal pendiente de cobro deduciendo, en su caso, las oportunas correcciones valorativas
para los créditos de cobro dudoso y las fracciones pendientes de emitif a cierre del ejercicio.

-
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Diferencias de valoracién solvencia y estados financieros
En referencia a los activos, las principales diferencias se localizan en las siguientes partidas: |

Costes de adquisicion diferidos

Activos intangibles & Fondo de comercio
Inversiones en inmuebles

Recuperables del reaseguro

e Otros Activos

Conforme a lo establecido en el Reglamento Delegado (UE) 2019/981, se ha considerado que
carecen de valoracién cuantitativa el fondo de comercio y los activos intangibles, debido a que

no se dispone de valoracién de mercado. Asimismo, tampoco se ha asignado valor a aquellos -

activos que corresponden a gastos de adquisicion diferidos. En su conjunto, estos ajustes
representan una reduccién de los activos de 38.967,64 miles de euros.

La inversién en inmuebles muestra una de las mayores desviaciones entre el valor a efectos de
solvencia y el recogido en los estados financieros cerrados a 31 de diciembre de 2024, Mientras
en el balance contable, los inmuebles estédn valorados, en general, conforme a su valor en libros,
el valor de solvencia corresponde a su valor de mercado, conforme a las dltimas tasaciones
disponibles. Este criterio supuso un incremento en la valoracién de 34.493,26 miles de euros en
los inmuebles destinados a inversion.

Con relacién a los recuperables del reaseguro (mejor estimacion o BEL de recuperables), en los
estados financieros contables, dichos recuperables estan valorados conforme el criterio “caso a
caso”. En cambio, a efectos de solvencia, y con arreglo al Reglamento Delegado (UE) 2019/981,
se valoran seglin su mejor estimacién lo que supone un valor inferior en 8:838,61 miles de euros.

Con relacién a los créditos a cobrar por operaciones de seguros, En el balance de solvencia los
saldos correspondientes a estos créditos quedan incluidos en el célculo de la mejor estimacion
de reservas de primas. Esta consideracion representa 10.200,87 miles de euros

Globalmente, los activos valorados conforme a los criterios de solvencia son inferiores a los
reflejados en los estados financieros contables en 13.245,48 miles de euros.

5.2 Provisiones técnicas

El valor de las provisiones técnicas a efectos de Solvencia Il, incluye el importe de la mejor
estimacion, el margen de riesgo y el calculo de las provisiones técnicas como un todo.

Se detalla en el siguiente cuadro el valor de la mejor estimacion y el margen de riesgos por lineas
de negocio:
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5.2.1 Mejor estimacion

5.2.1.1 Mejor estimacién No Vida

Para el célculo de la mejor estimacién de las provisiones, se calcula de forma ihdependiente :

aquella que se refiere a los siniestros ya -declarados a cierre del periodo y que alin estdn
pendientes, y/o de aquellos que se pudieran declarar de afios anteriores posteriores al cierre
del periodo. Por otro lado, se calcula la estimacién de primas pendientes de imputar a cierre del
periodo. Para ambas estimaciones, las futuras salidas.y entradas de cajas son actuallzadas segt‘m
la curva libre de rlesgo publicada por EIOPA a cierre del periodo.

Grupo Mutua Propietarios ha determinado que el mejor modelo estadistico determinista que se
ajusta al comportamiento de sus provisiones de siniestros es el método determinista de Chain
Ladder mediante la utilizacién de los tridngulos de pagos acumulados de los Ultimes 10 afios
para sus lineas de negocio de incendios y dafios, responsabilidad civil y otros. Y la utilizacién de
triangulos de incurridos para la linea de negocio de Defensa. Para los ramos ‘provenientes de la
fusién con Mutual de Conductors se ha considerado que su mejor estimacién por criterio de
prudencia son las provisiones contables debido a su materialidad sobre el balance y carencia de
datos histdricos fiables. '

En referencia a la estimacién de primas no imputadas, se ha considerado que lo mas adecuado
es la utilizacién de la simplificacién establecida en la Directriz 23 de EIOPA en el Anexo IIl.

A partirde los modelos indicados para las provisiones de siniestros y primas, se ha procedido al
célculo de la mejor estimacién (BEL, siglas inglesas de Best estimate of Liabilities) bajo los
criterios establecidos en el Reglamento Delegado (UE) 2019/981.
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Posterior al calculo de la mejor estimacion de Mutua Propietarios (BEL, siglas inglesas de Best
estimate of Liabilities) se ha procedido aplicar el criterio 4/2018 de la Direccidén General de
Seguros y Fondos de Pensiones de fecha 16 de noviembre de 2018, relativo al reparto de la
mejor estimacién en los seguros de multirriesgo por lineas de negocio. Esto provoca que la
comparacidn entre el BEL a efectos de solvencia y las provisiones técnicas recogidas en los
estados financieros contables no sea homogénea. Z

5.2.1.1.1 Mejor estimacion (BEL) reserva de siniestros

Grupo Mutua Propietafios ha realizado la agregacién directa de la mejor estimacion de reservas
de siniestros de la matriz del Grupo con la participada Onlygal Seguros para cada nivel de linea
de negocio, ajustandose aquellas operaciones que se dieran entre ellas.

Las hipétesis subyacentes para el célculo de la mejor estimacién de reservas a nivel individual

por.entidad, se hallan detallas en sus respectivos Infarmes de situacién financiera y de solvencia
a clerre del gjercicio. : '

5.2.1.1.2 Mejor estimaciﬁn (BEL) reserva de primas

Grupo Mutua Propietarios ha realizado la agregacién directa de la mejor estimacién de reservas
de siniestros de matriz del Grupo con la participada Onlygal Seguros para cada nivel de linea de
negocio, ajusténdose aquellas operaciones que se dieran entre ellas.

Las hipotesis subyacentes para el célculo de la mejor estimacion de reservas a nivel individual
por entidad, se hallan detallas en sus respectivos Informes de situacién financiera y de solvencia
a cierre del ejercicio.

5.2.1.2 Mejor estimacion decesos

De conformidad con el Articulo 77 de la Directiva 2009/35 de Solvencia Il las provisiones técnicas
han sido calculadas como suma de la mejor estimacién que corresponde al valor actual de los
flujos de caja ponderados por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor témporal del dinero
(valor esperado de los flujos de caja futuros) mediante la aplicacién de la pertinente estructura
de tipos de interés sin riesgo.

La proyeccién de los flujos de primas, siniestros y gastos se ha efectuado en base a la

metodologia que establece la normativa para los seguros de vida.

La clasificacion de los grupos homogéneos de pélizas, dadas las distintas caracteristicas en las
formas de pago y tarifas de primas, se han asimilado cada uno de los subproductos.

Se han tomado en cuenta las siguientes hipétesis:

e Los porcentajes de administracién, adquisicion y Iiduidacién de siniestros son los
establecidos en Nota técnica para cada uno de los productos.
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5.2.2 Mafgen de rigsgo

El margen de riesgo se obtiene mediante la utilizacién de las simplificaciones propuestas en el
articulo 58 del Reglamento Delegado (UE) 2019/981. El Grupo ha determinado que la mejor
estimacién del margen de riesgo se calcula a través de la smphﬁcacmn del método 2 para el
negocio asociado a ramos de no vida.

- El método 2, consiste en calcular una aproximacién basada en la hipétesis de que los capitales
de solvencia obligatorlos futuros son proporcionales a la mejor estimacién de las provislones
", técnicas para el ‘afio en cuestion. . _ ! 7

Para el negocio de decesos se ha determinado que la mejor estimacién del margen de riesgo se
calcula a través de la simplificacién del método 3. Esta consiste en calcular una aproximacién
basada en la hipétesis de que los capitales de solvencia obligatorios futuros son proporcionales
duracig’:ri modificada de las provisiones técnicas para el afio en cuestién.

Diferencias de valoracién solvencia y estados financieros

Teniendo en cuenta todas las consideraciones expuestas en el punto-5.2.1 del presente

documento, y calculando el margen de riesgo conforme a lo expuesto en el 'punt0_5.2.2 del

presente documento, las provisiones técnicas son inferiores en 57.354,93 miles de euros,
respecto a las calculadas en los estados financieros contables.

‘Las principales hipétesis utilizadas para la valoracién de solvencia se han descrito en los
apartados precedentes y las aplicables a los estados financieros se recogen en la Memoria de
las Cuentas Anuales consolidadas 2024 (Nota 4. Normas de registro y valoracion. Apartado 10.).
Conforme a las consideraciones expuestas en el punto 5.2.1 del presénte documento, y
calculando el margen de riesgo conforme a lo expuesto en el punto 5.2.2, las provisiones
técnicas son inferiores en 57 354,93 miles de euros respecto a las calculadas en los estados
financieros contables. ‘

" Las principales diferencias en la valoracién’ de-las provisiones técnicas entre los criterios

contables y los utilizados a efectos de Solvencia Ii derivan de los SIgu:entes factores que no se’

toman en consideracién a efectos contables:
® Renovaciones tacitas.
e Valor temporal de los flujos futuros en el tiémpo.
° MargerI1 de riesgo.

e Posible efecto de impagos en las recuperaciones de reaseguro en base a la pérdida
esperada.
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. Aplicacién del criterio 4/2018 de la DGSFP, relativo al reparto de la mejor estirﬁacién
en los seguros de multirriesgo. '
El Grupo no aplica los siguientes métodos o ajustes contemplados en la Directiva 2009/138/CE:
e Ajuste por casamiento (articulo 77 ter).
e Ajuste por volatilidad (articulo 77 quinquies).
e Estructura temporal de tipos de interés sin riesgo transitoria (articulo‘308 quarteilf).

e Deduccidn transitoria (articulo 308 quinguies).

5.2.3 . Nivel de incertidumbre asociada al importe de las provisiones técnicas

La utilizacién de métodos estadisticos contrastados actuarialmente, para la obtencién de la
mejor estimacién de las provisiones, hace que haya cierta variabilidad a nivel de estados
financieros. Ante esta variabilidad, se realizan estudios de andlisis de contrastes sobre la mejor
estimacidén respeto a las provisiones contables. Estos estudios consisten en contrastar las
cantidades estimadas para el periodo de cierre con las cantidades reales observadas en afios
anteriores. -

5.2.4 Recuperables contratos de Reaseguro

Se detalla en el siguiente cuadro los importes recuperables procedentes de contratos de -

reaseguro.

584,21
446,49
19.044,68
526,52

8.976,11

0,00
2957801
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5.3 Resto de pasivos

El siguiente cuadro muestra el detalle del resto de pasivos del balance:

vl (Exeliildo salud)

I‘Tcahl‘ada: ensu wnhnm
Mejor Estimacién
Margen de rie
_o,00] _ 0,00]
PT calculadds en su conjunta
Mejor Estimacion
z Ml Ildlrll 0
i g,00] 0,00/
PTcahlﬂ'adasen suwljl.mtu b 5
Melor Estimacidn \
Margen de riesgo Fr,
—7sanad)  (b7,60)
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion
Margen de riesgo
Fo ¥ 111K T EaTl A = V& Inderiinkad o00) 0,00
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacién
_ogo] 0,00
a7B,15] u_@i‘
: 250,07 0,00
15.075,57 0,00
657351 2nads,97]
— o000 10,00 0,00
_1.151,75] utsns 0,00]
og0| 0,00
u.m.a: tzsm.se[{
525,25 000
16,392, (8.508,06)
0,00 0,00
20,00 0,00

~eem 0,00

* La valoracién del resto de pasivos — excluidas las provisiones técnicas cuyo calculo y valoracion
se ha detallado en’el apartado anterior — se ha realizado conforme a las normas internacionales
de contabilidad cuyos métodos de valoracién son coherentes con el planteamiento de
valoracién previsto en el articulo. 75 de la Directiva 2009/138/CE que establece que los pasivos
se valorardn por el importe por el cual podrfan transferirse, o liquidarse, entre partes interesadas
y debldamente informadas que realicen una transaccién en condiciones de independencia
mutua. '

Con relacién a los pasivos por impuestos diferidos, los mismos se valoran basandose en la
diferencia entre los valores asignados a los activos 'y pasivos reconocidos y valorados de
conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.y, en el caso de las provisiones
técnicas, de conformidad con los articulos 76 a 85 de dicha Directiva, y los valores asignados a
activos y pasivos segun se reconozcan y valoren a efectos fiscales.

Conforme a este criterio, los pasivos por impuestos diferidos se incrementan en 27.845,97 miles
de euros debido a las diferentes valoraciones de los activos y pasivos expuestas anteriormente
enelpunto 5.1y 5 2. El cuadro siguiente muestra la composicién de los pasivos por impuestos
diferidos.
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Pasivos por impuestos diferidos estados financieros 6.573,51
VValoracion inversiones B.671,47
Mejor estimacion provisiones técnicas 16.789,40
Otros pasivos 2.385,11
Total ajustes __27.845,97
Pasivos por impuestos diferidos Solvencia IT | '34.419,48

Las valoraciones de pasivos por impuestos diferidos recogidos en los estados financieros
corresponden, principalmente, a diferencias temporarias por diferencia de valoracién de activos
financieros a valor razonable y por diferencia de cambio en conversién'y a las derivadas de la
reserva de estabilizacion. C

En el siguiente cuadro se muestra la composicién del epigrafe de pasivos por impuestos

. diferidos, derivados del efecto fiscal generado por la dotacién de la reserva de estabilizacion, la -

diferencia de valoracién de las inversiones financieras por comparacién entre el valor de
mercado de estas carteras y su valor contable asf como el que se deriva de la revalorizacion de
inmuebles derivada de la fusién por absorcién de Mutual de Conductors.

= E S =3 = | Importe |
Ajustes por cambio de valor inversiones 1.443,89
Reserva de estabilizacién 146,82
Revalorizacion Inmuebles 4.968,49
Subvenciones percibidas 14,31
Otras diferencias temporarias (0,00)

6.573,51

5.4 Otra informacion de Decesos

Se detalla a continuacidn las condiciones técnicas del principal producto del ramo de Decesos
incorporado a 31 de diciembre de 2022 como consecuencia de fusién por absorcién de Mutua
de Propietarios Segurbs y Reaseguros a Prima fija (como entidad absorbente) sobre Mutual de
Conductors, Mutualitat de Previsié Social (como entidad absorbida). El producto “Decesos
Especial Plus” representa el 99% de las provisiones de decesos recogidas en el epigrafe de “Otras
provisiones técnicas del balance”. ¥

o |Tipo prima

_ Modalidad | Tabla Blomética | o

Decesos Especial | Pasem 2020 1er orden /
Plus Pasem 2010

1,50% No Aplica Individual Periédica

Dicho producto procede de la refundicion realizada por Mutual de Conductors, MPS en el afio
2019 de productos anteriores y en el mismo se aplica la tabla de mortalidad Pasem2020_1ler
orden para los capitales contratados antes de dicha refundicién y la tabla Pasem 2010 para los
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incrementos de capital y prima acaecidos después de la citada unificacién. Actualmente es un
producto cerrado para nuevas contrataciones.

Asimismo, en cumplimiento del apartado “E. Buenas practicas en materia de informacién a
terceros y a la autoridad supervisora en lo relativo a las tablas biométricas” del Anexo 3 de dicha
Resolucion, se facilita, a continuacién, la informacién sobre los siguientes puntos:

1. Comparacién entre el valor de las provisiones técnicas basadas en tablas biométricas
utilizadas en el célculo de la prima y el valor de las provisiones técnicas obtenldas-

mediante tablas realistas.

Con relacién a la comparacién entre el valor de las provisiones técnicas basadas en
tablas biométricas utilizadas en el célculo de la prima y el valor de las provisiones
técnicas obtenidas mediante tablas realistas, como se ha indicado la tabla biométrica
utilizada y adoptada en la base técnica es la misma a efectos de tarificacidn y célculo de
provisiones y se considera realista para el colectivo asegurado.

2. Comparacién entre el valor de las provisiones técnicas basadas en tablas biométricas de

primer orden y el valor de las provismnes técnicas basadas en tablas buometrlcas de

segundo orden a efectos contables.

ESPECIAL PLUS 7 4'('1 633,30 6.861.395,79

Montepio - 16.467,36 |  16.254,98 ]
‘Asistencia Familiar D04 79.656,96 - 72.372,26

Asistencia Familiar " 15.177,47

. TOTAL _ | 7588219113 | 6.955.200,50 | - \

3. Informacién sobre la suficiencia o insuficiencia de las hipétesis biométricas a la vista de
la experiencia acumulada en los términos sefialados en el articulo 34.2 del Reglamento
de Ordenacién y Supervisién de los Seguros . Prlvados aprobado por el Real Decreto
2486/1998 de 20 de noviembre.,

* Con relacidn a la suficiencia o insuficiencia de las hipétesisJ biométricas a la vista de la
experiencia acumulada, no se-ha puesto de manifiesto desde un punto vista técnico una
posible de insuficiencia de prima cén origen en un exceso de mortalidad.

4. Cambios de valor de las provisiones técnicas derwados en cambios en las hipétesls
hiométricas aplicadas en su validacidn.

Respecto a posibles cambios de valor de las provisiones técnicas derivados en cambios
en las hipdtesis biométricas aplicadas en su validacidn, se hace uso de tablas biométricas
admitidas normativamente, sin establecer ninguna: correccién en funcién de la
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experiencia propia, por lo que no se considera necesaria la- revisién de hipotesis
biométricas en su validacién.

6 Gestion de capital

6.1 Politica de gestién de capital

La politica de gestién de capital tiene como finalidad preservar la solvencia conforme a la
normativa vigente.-Los objetivos de gestion de capital, asi como el capital requerido son factores
que inciden en la gestion de riesgos del Grupo, en su estrategia y en los proyectos a través de
los que ésta se desarrolla.

Como se ha mencionado anteriormente, el apetito al riesgo de la matriz del Grupo Mutua
Propietarios establece los siguientes objetivos:

e Mantener en todo momento el capital econémico suficiente para asegurar la supervivencia
de la Entidad con una probabilidad del 99,5% sobre la base de un afio (equivalente a una
probabilidad de 1 en 200 afios).

o. Disponer de un capital econémico suficiente que permita un exceso sobre el capital de
solvencia obligatorio equivalente a la media histdrica del mercado espafiol de No Vida, en
los tltimos 3 afios. :

El calculo del capital de solvencia obligatorio tiene en cuenta todos los riesgos cuantificables a
los que el Grupo esté expuesto. Cubre las actividades existentes y las nuevas actividades que se
espere realizar en los siguientes doce meses.

Asimismo, se tiene en cuenta el efecto de las técnicas de reduccién del riesgo contemplando, en
cualquier caso, el impacto del riesgo de crédito y de otros riesgos derivados del uso de dichas
técnicas en el capital de solvencia.

El célculo del capital de solvencia obligatorio se realiza conforme a la férmula estdndar prevista
en la normativa vigente conforme a los parémetros que se determinen con caracter general.

Asimismo, las conclusiones del proceso de evaluacién interna prospectiva de riesgos se tienen
en cuenta en el plan de gestién de capital. El horizonte temporal empleadg es de tres afios.

Clasificacién de los fondos propios en niveles y admisibilidad de los mismos

A efectos de determinar la clasificacién de los fondos propios en niveles, su admisibilidad y
limites, se aplican los criterios previstos en la legislacidn vigente, asi como en las directrices de
la Autoridad de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) sobre clasificacion de fondos propios.
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Las derramas futuras que puedan ser exigibles a los mutualistas mediante contribuciones
adicionales en el perfodo futuro de doce meses se clasificarian, en su caso, en el nivel 2 cuando
posean en grado sustancial las'caracteristicas sefialadas en la normativa aplicable.

Distribucién de resultados

Conforme a Io previsto en los Estatutos sociales los resultados positivos de cada ejercicio de Ia
- matriz, Mutua Propietarios, pueden ser destinados a:

e Restituir, en su caso, las aportaciones realizadas al Fondo Mutual.

e Incrementar los Fondos y reservas de la Mutua.

e Distribuir los excedentes que correspondan entre los mutualistas.

“e Dotacién de recursos a la Fundacién o Fundaciones por el |mporte y las condlcsones
establec:das por el Consejo de Admlmstrauon

Mutua Propieta'rios no puede distribuir derramas o excedentes o cualquier otro tipo de

retribucion

vinculada al fondo mutual desembolsado o a cualesquiera otros elementos de

capital equivalente de los fondos propios basicos, en las sngmentes circunstancias:

a)

en caso de que no se alcance el capital de solvenc;a obllgatorlo o el capital minimo

"obligatorio

o,

b) si el reparto de estas derramas, excedente u otras retribuciones vinculadas a estos

elementos de capltal pudiera derivar en un lncumpllmiento del capttal de solvencia
obligatorio o del capital minimo obligatorio.
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6.2 Fondos propios

. Grupo Mutua Propietarios presenta el siguiente estado de fondos propios al cierre de los

ejercicio 2024 y 2023:

Can fecha de vancimiento detesminada
FParpotuas con cpcidn de campra
Perpetuas sfn

Pastves Subordinados
Con fecha davencimiento deterinada
Ferpetuss can opcén d-_wn‘n

Cuantas Subardinadss mutuales
con fecha de vencimlenta dovarminads
Perpetuas con opelén de compra

tuas sin apariunldad contractual da amortizaclss

171.598,40

0,00

171.598,40]

145.832,30

|
153.373,59

0,00

0,00

0,00 0

171.598,40

145.832,30

153.373,59 135.465,65

100,00%!

100,00%|

100,00% 100,00%)

El incremento en los fondos propios deriva del aumento en el volumen de inversiones
(recuperaci6n de valor y nuevas compras realizadas) y de la reduccién del importe de depdsitos
con reaseguradores como consecuencia del cambio en el principal contrato de reaseguro

proporcional

La totalidad de los fondos propios del Grupo Mutua Propietarios son fondos propios bésicos de
nivel 1, admisibles en su totalidad para la cobertura del capital minimo y el capital de solvencia
obligatorios. No existe ninguna restriccion relativa a la fungibilidad y transferibilidad de los

fondos propios admisibles.

Documento: ISFS Grupo

'| Estado: Definitivo

Informe sobre la situacién financiera y de solvencia Grupo 2024

Péagina 56 de 101




4
e Eay mm&ﬁ%
;"";n l'of-i-‘-*r i

© 171.598,40

0,00

T s

171.598,40

0,00
171.598,40
~100,00%

171.598,40
286,57%

171.598,40
778,29%

Las principales diferencias entre el patrimonio neto recogido en los estados financieros y el
excedente de los activos sobre los pasivos calculado a efectos de solvencia derivan de los
diferentes criterios de valoracién aplicados. Estos criterios'se han detallado en el apartado 5.

~Valoracién a efectos de solvencia de este informe. Estas dlferenuas se reflejan en el cuadro
siguiente. s

brar por opera y E [ (o008
{Inversiones (distintas de activos index Linked y Unit Linked) : _ 34.685,89)
‘Renuperablas del reaseguro (8.838,61)

egu

{57.-'35493:'

_ No.hay elementos de los fondos propios basicos a los que sean de aplicacién las disposiciones
_ transitorias contempladas en el articulo 308 ter, apartados 9y 10, de la Directiva 2009/138/CE.

Con relacién a los activos por impuestos diferidos reconocidos en el balance estan detallados en
el apartado 5.1.c. respecto a los mismos se considera que podran utilizarse con los beneficios
futuros que se generen y con la reversién de los pasivos por impuestos diferidos.

sact p - (5.913,96)|

27.845,97|.
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No se han registrado activos por impuestos diferidos netos al cierre del ejercicio 2023. El importe
de los activos por impuestos diferidos es inferior al de los pasivos por el mismo concepto.

6.3 Capital de solvencia y minimo obligatorios

Al cierre del ejercicio 2024, el Grupo Mutua Propietarios los importes del Capital de Solvencia
Obligatorio (CSO) y Capital Minimo Obligatorio (CMO) eran los siguientes:

,.l

59,880,60
22.048,05

286,57%
778,29%

& 36.691,40
Tipo de interés 3.419,97
Renta Variable 13.800,72
Inmuehles +19,894,30
Diferencial de crédito 2 6.542,98
+ | _Rlesgo de Concentracldn 0,00
Rlesgo de tipo de cambio 1.217,58
Efecto de la diversificacién | (8.124,14)
Re e = i 4.29607 | TAT% |
Exposicidn Tipo 1 1.575,88
Exposicién Tipo 2 = 2.982,13
Efacto de la diversificacion ) ] {265,94)
592081 | 9,89%
Riesgo de Mortalidad 3.384,71
Riesgo de Longevidad ’ ) ) 0,00
Rlesgo de Invalidez . 0,00
Riesgo de Caidas 82,91
Riesgo de Gastos 4.023,83
Riesgo de Revisidn 0,00
Rlesgo Catastréfico 67,73
Efecto de la diversificacién (1.638,37)
T ———— N TTTY )
Riesgo de Primas y reservas 34.780,78
Rlesgo de Caldas 165,30
Rlesgo Catastréfico . ) 10.550,68
Efecto de la diversificacién {6.708,52)
0,00 0,00% |
(22.587,99) (37,72'%)
63,108,53 1105,39%
4,839,52 8,08% |
(13.817,50) (23,08%)
T | 2
—— B
= | 10000%
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Desglose componentes CSO
116,59% ' :

. 120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%
{20,00%)
(w,oﬂ %)

90,40%
10

(L,ss*lnj = “

iﬂﬁ : f.l
Operacional
. ational . Niskee - /
CAPITAL DE ;

SOLVENCIA c_qalhl de .
OBLIGATORIO  Selvenchh CAPITAL DE
participadas ne  SOLVENCIA
, Ausilisres OBLIGATORTO

El Grupo se ha basado en la aplicacion de la formula estandar para el célculo del capital de
Solvencia. No se han utilizado simplificaciones, ni pardmetros especificos. El Capital de Solvencia

. Obligatorio a nivel de Grupo se ha calculado por el método basado en la consolidacién contable
de conformidad con lo establecido en el articulo 336 del Reglamento Delegado.

Adicionalmente al Capital te Solvencia obligatorio y, conforme a'lo establecido en el articulo

336 del reglamento Delegado, se ha procedido a calcular el capital requerido correspondientea

" las participaciones en filiales del Grupo que no se han considerado como “Empresas de servicios
auxiliares” y en empresas asociadas conforme lo establecido en el Reglamento Delegado (UE)
' 2015/35. El lmporte de dicho capltal asciende a 5.750,05 miles de euros: :

EI CSO del Grupo calculado es superior al Capital de Solvencia Obligatorio minimo obtenido tal
y como se recoge en el articulo 230 de la Directiva 2009/138/CE, integrado por la suma de:

e El capital minimo obligatorio de Ia empresa de Seguros o de reaseguros participante o
matriz; y :

s |a parte proporcional del capital minimo obligatorio de las empresas de seguros y de
reaseguros vinculadas. !

La suma de dichos importes asciende a 22.051,05 miles de euros.

Con relacién al ajuste derivado de la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos
diferidos se ha aplicado lo establecido en las directrices de EIOPA (Autoridad Europea de Seguros
y Pensiones de Jubilacién) relativas a la capacidad de absorclén de pérdidas de las provisiones
técnicas y los impuestos diferidos.
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Respecto al capital minimo obligatorio se han utilizados los siguientes datos para su calculo:

- 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
39.949,20 65.541,38
15.825,79 34.707,596
0,00 0,00
12.707,65 18.446,35
373,65 1.463,34
8.838,06 18.829,76
0,00 0,00

0,00 ' 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

|emo Lineal 22.048,05

€SO con add-on ’ 56.209,38 0,00
CMO maximo : ' 25.294,22 0,00
CMO minimo 14.052,34 0,00
CMO Combinado 22.048,05| 0,00
CMO Minimo Absoluto '

Minim:

6.4 Modelo Interno

El Grupo Mutua Propietarios no utiliza modelo interno, total o parcial, para el célculo de capital
de solvencia obligatorio.

6.5 Incumplimiento del CMO & CSO

No se incurre en ningln incumplimiento en'la cobertura del capital minimo obligatorio o del
capital de solvencia obligatorio.

6.6 Otra informacién significativa . -

No hay ninguna informacidn significativa relativa a la gestion de capital adicional a la indicada
en los apartados anteriores. y
Barcelona, 19 de mayo de 2025
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ANEXO 1

PLANTILLAS CUANTITATIVAS
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Modelo SE.02.01

Pdgina 1
Ejercicio 31/12/2024
7.828,15
0,00 20,139,43 0,00
11.000,06
21.852,31| 5.862,59 0,00
0,00 0,00 0,00
8.143,30 8.143,30 0,00
273.445,80 238.759,91 0,00
Inversioqas en inmuebles (que no sean para uso 67.264,62| - 32.771,36 | " 0,00
propio)
Participaciones ; 26.136,57| © - 26.174,36 0,00
Renta variable ] 51,39 51,39 ' 0,00
Renta variable - Tipo 1 0,00 ; 0,00 0,00
Renta variable - Tipo 2 N i 51,39 51,39 0,00
Bonos - 109.877,80 . 109.647,39 0,00
Deuda Publica 56.605,53 56.435,93 0,00
Renta Fija privada : I 53.272,27 53.211,46| 0,00
Notas Estructuradas 0,00 0,00 0,00
Titulos Colaterizados 0,00 0,00 0,00
Fondos de Inversion 67.481,57 67.481,57 0,00
Derlvados 0,00 0,00 0,00
Depdsitos (distintos a equivalentes a efectivo) - 2.633,85 2.633,85 0,00
Otras Inversiones ’ 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
_ 485,47 485,47 0,00
Créditos e Hipotecas a individuales 0,00 ' 0,00 0,00
Otros créditos e Hipotecas .485,47 485,47 0,00
Prestamos y pélizas : - 0,00 . 0,00 ] 0,00
29.578,01 38.416,62 g
No vida y salud similar a no vida " 29.578,01 38.416,62
No vida excluido salud 29.578,01 38.416,62
Salud similar a no vida . 0,00 ' 0,00
Vida y salud similar a vida, excluyendo salud y index- 0.00 0.00 0,00
linked y unit-linked ) ’
Salud similar a vida ' 0,00 0,00
Vida excluyendo salud y Index linked - Unit linked 0,00 0,00
Vida index/unit-linked » = 0,00 © 0,00
) ' ntes 0,73| 0,73 0,00
8.977,36 19.178,23 0,00
3.398,00 3.398,00( 0,00}
7.631,69 7.631,69 O,OOI 2
0,00 0,00 0,00
0,00( 0,00 10,00
13.248,59
u:

00



Modelo SE.02.01
Pagina 2
Ejercicio 31/12/2024

.."ul:l__'|'[_'|| "l-I:I-.'._?_-;-.:l_'; |

Mejor Estimacién
Margen de riesgo

Fecnicas saluc

_Me’jof Estimacién
‘| Margen de riesgo

Jisiones 1 '.':.'-.Il-f 5 Salu

" Mejor Estimacién
Margen de riesgo

Mejor Estimacién
Margen de riesgo

Provisiones tecnicas no vida

PT calculadas en su conjunto
PT calcuada's en su conjunto

I PT l:alculas €n su conjun :

PT calculadas en su conjunto

aculdas ensu cj o
Mejor Estimacién
Margen de riesgo

114.260,36)|

111.272,36

- 2.988,50
' 0,00

0,00

0,00

0,00|

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

860,62

7.588,22

/0,00

0,00

{5.953,54)| -

6.814,16

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Q,00{

478,15

ars 15|

0,00

10,00

0,00

34.419,48

10,00

0,00

0,00

1.151,75

1.151,75

0,00

0,00|

0,00

8.924,31

11.918,87

0,00

5.255,25

5.255,25

0,00 - ;

19.884,37

16.392,44

10,00

i

0,00

-0!00'

0,00

0,00]

.16.60_2;_0

6.602,03

0,00




Modelo 5.05.01,01

. Pégina 1
Ejercicio 31/12/2024
ARIAAAS, SINIESTALIBAD Y GASTOS PANLINEA DE NEGOE(D ]
R ST (T T
ottosdafioxalos || responsabillidar Defensadiiica Aststanals :NI [ TOTAL [
WA | pnaral » ” yarans: I
Primas d d:
5_&&"0 directo - bruto 100.944,31 560,63, 14,031,09) 2.559,34) 36.583,45) 154.685,86
Reassgura aceptada proporclanal - Brute 316,17] 74,55 8.549,42 0,00 4,40 8,944,54
|Reaseguro cedido {Participacién dal reaseguro) 3.468,03) 266,49 12.506,55| 1.477,17) 10,613,234 28.331,48
Imparte neto 57.792,45] 368,69 10.080,36} 1.082,18) 25.974,65 135.258,92
Primas Imputadas
Segure directo - bruto 96.873,87, 580.93' 14.208,31) 2.001,57) 35.631,33] 149.356,01
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 340,04/ 49,58] 359,83 0,00 4:60| 8.754,06
edido (Par idin del 2guro) 3.457,02 273,87, 12.445,85| 1.216,30 11.048,25) 28.440,29
|mperte neta 93.?55& 357,64, 10.122,30) 785,27 24.587,67) 129.609,78
Sinl lidad (Sinl Incurrldos)
535"0 directo - bruto 53.898,07 -41,31) 4.737,14] 1.032,42) 11.430,3! 71.076,72
Reaseguro aceptado proporcfonal - Bruta 100,80 -0,04 7.375,04 -21,61) -14,5 7.439,23
‘Reasefm cedldo {Participacion del reﬂ_urul 724,14 -26,43 7.083,72) 597,2 4.496,6 12.851,31
Importe neto 53,274,723 5,09 5.012 48| 413,61' £.918,76 65,624,64
Gastos téeni) 41,966,93) 129,14 9.796,65) 827,22 18.128,35 70,248,30
Gastos Administrativos
Segure directo - bruto. 3.560.42 " 14,27 1.055,58 163,41 2.300,93 7.094,61
R aceptada prap |- Bruto 0,00} 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
Cunta de los reaseguradores 0,00, 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Importe neto 3.560,42 14,27) 1.055,58] 163,41 2,300,953 7.084,61
Gastos de gestldn de | i
|Seguro directo - bruta 273,58 1, 1,47] 0,19 49,30 325,42
|l1easeguru aceptade proporcional - Brute 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradares 0,00] 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00
P neto 272,58 1.87] 1,47 0,19 45,30 325,421
Gastos de gestidn de sini
SeEdeireuo -bruto 5.587,50 13,710 1.373,34 9,18 506,69 7.896,80
Reaseguro aceptado proporclonzl - Bruto 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00} 0,00
Cuota de los reaseguradores 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
Importe neto 5.887,90) 13, 70| ' 137934 9,18 505&@{ 7.896,80
Gastos de adquisicld:
Segure directeo - brute 28.689, 44| 80,57 5.107,09 637,44] 14.309,80 48.824,35
Reaseg) pado praporcional - Bruto B0,55| 5,55 2.167,41) 0,00 13,1 2.268,05
Cuota de log d 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto 28.7569,98 B7.5. 7.274,51 637,44 14.323,54] 51.092,40
Gastos generales
Seguro directo - bruto 3.376,05 11,?2' 85,75 17,00 548,49 4.439,08
Reaseguro aceptado r | - Bruto 2,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
Cuctz de los reaseguradores 0,00 0,000 0,00] 0,00, - 0,00 S 0,00
Importe neto 3,376,058 11,79] ss,ﬂ 17,00 548,49| 4.438,08]
Total gastos 41.966,93 1!9,'N| 9.?95,65[ Ba7.322 18,12835 70.848,30



Modelo $.05.01.01
Pégina 2
_Ejercicio 31/12/2024

Primas devengadas i
Importe bruto 2.381,13 0,00 2.381,13
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro 3,06 0,00 3,06
Importe neto . : 2.378,07 0,00 2.378,07
Primas imputadas ' J
Importe bruto 2.379,61 0,00 '2.379,61
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 3,06 0,00 3,06
Importe neto ; 2.376,56 0,00 2.376,56
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto 1.283,03 0,00 1.283,03
Reaseguro cedido (Participacién del reasegura) 0,00 0,00 0,00
Importe neto - ' 1.283,03 0,00 1.283,03
Gastos técnicos ' 656,13 0,00 656,13
Gastos Administrativos | : I
Importe bruto ) J 125,37 0,00 125,37
Cuota de los reaseguradores 0,00 0,00 0,00
Importe neto 125,37 0,00 125,37
Gastos de gestién de inversiones i |
Importe bruto 0,60 0,00 0,60
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 0,00 0,00 ] 0,00
Importe neto 0,60 0,00 0,60
Gastos de gestién de siniestros i
Importe bruto 87,15 0,00 . .87,15
Cuota de los reaseguradores 0,00 0,00 0,00 |-
Importe neto 87,15 0,00 87,15
Gastos de adquisicion )
Importe bruto 337,33 0,00 . 337,33
Cuota de los reaseguradores 0,00 0,00 - 0,00
Importe neto 337,33 0,00 337,33
Gastos generales ' | 3
|lmporte bruto | | 105,68 0,00 105,68
Cuota de los reaseguradores 0,00 0,00 0,00
Importe neto 105,68 0,00 105,68

Importe total de los rescates

1




Modelo 5.23.01,01

Pégina 1
Ejerclelo 31/12/2024
Fondos Propins Rasioos Total i‘“m,‘u’gg‘, [ Nvelz | el J
resing I
Capital social ordinarlo (inciuidas las acclones proplas) 0,00 0,00 0,00/
Capital social exigldo, mbalso, no disponible a nivel de
. nfpo gldo, pero no desembals: P 0,00 0,00 0,00
Prima de emisién correspondiente al capital social ordinario 0,00 0,00 0,00
Fondo Mutual Inlcial 5,000,00] 5.000,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas no disponibles a nivel de grupo
que deben deducirse 0,00 0,00 0,00 0,00
Eandos excendentarios 0,00{ 0,00
Fondos i no disponibles a nivel de grupo que deben
deducirse O,Dtlj Q.l’.!l]
Acciones preferentes 0,00 0,00 0,00] 0,00
Acclanes preferentes no disponibles a nivel de grupo que deben
deducirse 0,00 0,00 0,00 0,00
[Prima de emision de accl ¥ participaci preferentes 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisidn de acciones y participaciones preferentes no
disponibles a nivel de grupo que deben deducirse 0% 0,00 0.00 o
Reserva de Conclliaclon 165.5!&;40] 166.598,40
Pasivos subordinados 0,00/ 0,00] - 0,00 0,00
aslvos subordinados no disponibles a nivel de grupo gue deben
deducirse 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente-al valor de los activos por impuestos diferidos
netos 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los ac'hvus por impuestos diferidos 0l00 0.00
netos no disponibles a nivel de grupo que deben deducirse \0 !
Otros elementos aprobados or Ia autorldad supervisora como
fondos proplos basicas no especificados antetlormente 2,0 200 0.0 0,00 eon
Fondos propios no disponibles correspondientes a otras partidas de
los fondos proplos . 0,00 3
aprobadas por la autorldad de supervisién que deben deducirse 5 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses minoritarios a nivel de grupo 0,00/ 0,00 0,00] 0,00 0,00
Intereses minoritarlos no dispcmlbies a nivel de grupo gque deben -
deduclrse 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g mmim ijlmﬂé
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar 0.00
representados medlante la reserva de conciliacién y no cumplan los {
requisitos para ser clasificados como fondos proplos de Solvencia ll
Deduwlones"pnr parﬂdpadonss en olras amprss
incluldas las empresas no reguladas que desnrroilsn actividades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financieras
e las cuales: deducciones de conformidad con el artleula 228 de la
Directiva 2008/138/GE U,OIJ| 0,00 0,00 0,00 0,00
Deducciones por participaciones en caso de no disponibilidad de
informacién (Articulo 229) 0,00 0,09 0,00 000 0,00
Deducclén por participaciones incluidas por el método de ;
deducclén y agregaclén cuando se utillza una combinacién de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
mélodos :
Total de los fondos propios ho disponibles a nivel de grupo que
| deben deducirse 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de deducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
il 171.698,40] 171,598,40] 0,00] 0,00] 0,00]



Modelo 5.23,01.01

Pédgina 2
Ejerclclo 31/12/2024
0,00 :
Fondo Mutual iniclal no d bolsado ni m:luldn ~ 0,00 t
Capital saclal de acc! prefi no holsado ni exigid 0,00 0,00]
Compromiso juridicamente vinculante se 1bir y pagar p
subordinados alavista - 0.00 . O'DOI
[Cartas de cradito y garantias establecidas en el ariiculo 96 862y dela P—) P l
Directiva 2009/138/EC ' °'°-"| 6,00
Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el artlcul g
96,2 de la Dirscti 000 5,00 2,00
|Demirnau adicionales exlgidas a los miembros’ pmrism en el artfoulo 10,00 0,00
96, apar‘lado 3. pén'afo primero, de la Diractlva 2008/138/CE ' At
Igidas a los miembros distintas de las
prwlsias an el articulo 95, Bparladu 3, pérafo primerg, de la Directiva | 10,00 0,00] 0,00
2009/138/CE .
ndos propios complementarios no disponibles que deben e A
deducirse, a nivel de grupo 0,00 0,00 f D,Clﬂl
Otros fondos propios compl 1 1 0,00) 0,00] 0,00]
[Tolal do . | 0,00 0,00
Entidades de crédito, empresas de inversién, entidades financleras, 0,00 0,00 000 | 0,00 0,00
gesh de fondos de | 1Gn alt vos, entidades financieras .
Fondos de pensiones de empl 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00]
Entidades no reguladas que desarrollan au!lvldadas financleras 0,00 0,00 0,0_01 0,00 : 0,00
0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
on | .
y ag 16n o una combinaclén de métod G‘W| 0,00 0,00| . U.UlJl i U,Dﬁ‘
Fondos proplus agregadus cuando se utlliza el método da deduccidn,
¥ agregacidn y una comtk de métodos una vez eliminadas las 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o I intragrupo ] i
olal de fondos proploes disponibles para cubrir el CSO del gru| :
. e fnntss preifios dRpanibiel para CE0delurupo .m.s_aa-.-aql 171.508,40 n.uol ‘ u,uul o,uul
Total ds lﬂnd s los disponible brir el CSO del ;
98 pion a8 um';z" B pers Saes Sgrips ;1?1;5@'.40[ 171.698,40) , n,onl . u.ml
Total de fondos lns admisibles para oubrir ol SO del ST :
i o R, | gm0 17159840 ooo| 00| 00|
Total de fond dmisibles r ol CSO del =
sl :1;7::':; ;"';m Rews pusrie M A Cal By no[ 171.698,40) u,unl | u.ml
Total de fondos proplos admisibles para cubrir la parte consolidada
et gm;a P = _171595.40' 171,598.40 n.nul n,onl . u,uol
Total de fondos proplos admislbles para cubrir el CSO del grupo 171.598,40| 0,00 0,00 z 0,00}
To‘lal de fond, dmisibles cubrlr el SCR total del z
® fondas proplos admisibles para cubrlr dpa 171.598,40) 0,00 0,00 0,00,

luidos los fondos propios de ofros sact financieros y de las
empresas incluldas por el 16n




Exceso ds Ios activos respaoto a

166.598,40
Acclones propias (poseldas directa e indirectamente) 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles 0,00
Otros elementos de los fondos propios bésicos 5,000,00
Aluste de elementos de fondos propios restringidos respecto a
fondos do disponibilided imitada 0,00
i | Vi o 171.508,40
Benficios esperadoa Incluidos en primas futuras - actividades de 704540
seguros de vida 242
Benficios esperados Incluidos en primas futuras - actividades de
segums dlsiin'los del segurn da vida 8.245,58
s 1 os en primog (Ulres 10.487,87
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Modelo 5.25.01,01
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4 de |a Directiva 2003/41/EC

b . 5
Aluste por |a agregacidn del CSO nocianal para FDL{'CSAC 0,00
Riesgo operacional . 4,839,52
Capacidad de absorcién de pérdidas de las prm.rlsiones técnicas 0,00
. Capacidad de absorcién de pérdidas de los iImpuestos diferidos -13.817,50
Reguerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo)| i 0.00

0,00] .

Adiciones de capital fijadas
delas cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado sl 1:||:|0 a) 0,00
~ delas cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo b) 0,00
delas cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo ¢) 0,00
delas cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipad) - 0,00

Requisito de capital para el riesgo del submddulo de renta variable por duraciones 000
Importe total CSO nocional para la parte restante 0,00
Importe total CSO noclonal para los FOL 0,00
Importe total C50 noclonal para las CSAC 0,00
Diversificacién por la agregacién de FDL Y CSAC bajo el articulo 304 0,00

Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacién del CSO nocional ;iara
DL y CSAC

Beneficlos discrecionales futuros netos
Gapltal de Solvendl:

0,00

Capital obligatorio para otros sectores financieros {capital obligatorio para

0,00

empresas no de seguros)
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Entidades de crédito, empresas
de inversidén y entidades financieras, gestores de fondos de inversién alternativos, 0,00
socledades de gestidn de OICVM
Capital obligatorio empresas'o de seguros - Fondos de pensiones de emplec 0,00
Capital obligatorio para empresas no de seguros - Capital obligatorio para e

> . 0,00
empresas no reguladas que desarrollen actividades financieras
Capltal obligatorio para participaciones no de control 0,00

Capltal ohllgatnrlu para las restantes empresas

; Capltal de Sah.rencia Ohllgatorio pam empresas inlculdas por el métado de

deduccién y agregacldn

5.750,05

63.108,53

Riesgo de mercado 36.691,40 36.691,40 0,00

Riesgo de Incumplimiento de contraparte | 4,296,07 4,296,07 0,00

Riesgo de suscripcién de seguro de vida 5.920,81 5.920,81 0,00
" Riesgo de suscripcién de seguro de salud ; 0,00 0,00 0,00

Riesgo de suscripcién de seguros dlstintos del seguro de vida - 38.788,23| . 38.788,23 0,00

Diversificacién d | -22.587,99 -22,587,99

l!lesgo del Inmavllizada Intans[ble 0,00 0,00

i ola. ] 63,108,53]
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| Miradin delon ! o lduntiticagidn | als Tipo ol | ; ot furfdlca

|ONLYGAL SEGURGS Y REASEGUROS, SAU LEI/959B00VFISNTHIILKOE3 Espafia Entidad de novida  |SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL Mo mutua
MUTUARISK CORREDURIA DE SEGUROS SLU LE|/959800EBACY 124 Espafia Otras SOCIEDAD LIMITADA UNIPERSONAL Mo mutua
EDIFICAT RENT SLU |SC/RE4387384 |Espafia - Ohras SOCIEDAD LIMITADA UNIPERSONAL No mutua
(ON RED ASISTENCIA Y REPARACIONES 5A 5C/ART190542 Espafia (Hras SOCIEDAD ANONIMA No mutua
BEST TECHNOLOGIES FOR BULDING SLU SC/BES670861 Espafia Otras SOCIEDAD LIMITADA UNIPERSONAL No miutus
(ONLYGAL SEVICIOS LEGALES SLU SC/ 448 Espafia Oitras SQCIEDAD LIMITADA UNIPERSONAL No mutua
VISOREN SL 5C/B62880751 Espafia Otras |SOCIEDAD LIMITADA Mo mutua
(ONRISK AGENCIA SUSCHIPCIGN SLU 5C/BGS716163 |Eﬂ‘|a Otras SOCIEDAD LIMITADA UNIPERSONAL No mutua
MUTUA DE PROPIETARIQS DE SEGUROS Y REASEGUROS APF LE|/959800TSHOSXFDABEELS Espafia ‘Enlldad denovida  |MUTUA | Mutua
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| ONLVTAL STELAS ¥ REASEGL) AL

10000 1,0000
MUTUARISK CORREDUAIA DE SEGUROS S11I 1,0000 1,0000 30090
[EDIFICAT RENT SLU um 10000 Y 10000
o1 50 ASISTENCIA Y AIPARKESSNES 5A 1.0000
BEST ES FOR BADING SLU . 1,060 1 1,000
[DHLYE AL SEVICIDS LEGALES SLU 10000 10000 1
VISGREN SL 03783 783
| DSRISK AGENCLA SUSCRIPEIGH SLU 1,0000 1 41,0000
[MUTUA 1 PROFIETAS0S DE SEGURCS ¥ REASEGURDS APF " o
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Don ifiigo Montesino-Espartero Velasco, Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
de MUTUA DE PROPIETARIOS, SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FlIJA (en adelante, la
"Entidad"), legalmente domiciliada en Calle Londres, nimero 29, Barcelona, y provista de C.I.F.
G08171332, con facultad para certificar de conformidad con el articulo 109 del Reglamento del
Registro Mercantil,

CERTIFICA

Que, del Acta correspondiente al Consejo de Administracidon de la Entidad, celebrado en el
domicilio social de esta, en fecha 19 de mayo de 2025, bajo la Presidencia de D. Christopher
Bunzl, en funcién de su cargo, y actuando como Secretario no Consejero D. ifiigo Montesino-
Espartero Velasco, estando presentes o debidamente representados la totalidad de los
miembros del Consejo de Administracidn, se adoptaron por unanimidad, entre otros, el siguiente
acuerdo:

"Aprobar por unanimidad el Informe sobre la situacidn financiera y de solvencia
Grupo Mutua Propietarios 2024."

Y para que asi conste, expido la presente certificacion, con el V2 B2 del Presidente, en Barcelona,
a 19 de mayo de 2025.

Ve B2 EL PRESIDENTE SECRETARIO NO CONSEJERO

D. Christopher Bunzl D. ifiigo Montesino-Espartero Velasco





