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Informe especial de revision independiente

A los administradores de Mutua de Propietarios, Seguros y Reaseguros, a Prima Fija:
Obijetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracion a
efectos de solvencia” y “Gestién del capital” contenidos en el Informe adjunto sobre la situacion
financiera y de solvencia de Mutua de Propietarios, Seguros y Reaseguros, a Prima Fija al

31 de diciembre de 2024, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su
normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion,
con el objetivo de suministrar una informacion completa y fiable en todos los aspectos significativos,
conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espaiia, por lo que no expresamos una opinion
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de Mutua de Propietarios, Seguros y Reaseguros, a Prima
Fija

Los administradores de Mutua de Propietarios, Seguros y Reaseguros, a Prima Fija son responsables
de la preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia,
de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la
Unién Europea de directa aplicacion.

Los administradores son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de
gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacion del citado
informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacion de los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y
“Gestion del capital” del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, objeto del presente
informe de revision, esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de
revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion.

: PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espafia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, WWW.pWC.€$ 1
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del
capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Mutua de
Propietarios, Seguros y Reaseguros, a Prima Fija, correspondiente al 31 de diciembre de 2024, y
expresar una conclusion basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la
que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del
informe especial de revisién sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacion financiera y de solvencia han sido los

siguientes:

° Revisor principal: Pablo Orue-Echebarria Gonzalez, quien ha revisado los aspectos de indole
actuarial, y es responsable de las labores de coordinaciéon encomendadas por las mencionadas
circulares.

o Revisor profesional: Begofia Garea Cazorla, quien ha revisado todos los aspectos de indole

financiero contable.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinion los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital”
contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de Mutua de
Propietarios, Seguros y Reaseguros, a Prima Fija al 31 de diciembre de 2024, han sido preparados
en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi
como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacion, siendo la informacion completa y fiable.
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1 Resumen Ejecutivo

El presente informe se enmarca en los requerimientos que establecen la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y el Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre, de ordenacidon, supervision y solvencia de .las entidades
aseguradoras y reaseguradoras que la desarrolla. Ambas disposiciones suponen
la transposicién al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2009/138/CE,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el
acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en adelante,
Directiva de Solvencia II), modificada principalmente por la Directiva
2014/51/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014.

La normativa gue completa la Directiva de Solvencia II mencionada y regula el
contenido minimo que debe contener el Informe sobre la Situacién Financiera y
de Solvencia es el Reglamento Delegado (UE) 2019/981 ¥ modificaciones
posteriores.

Adicionalmente, en el Reglamento de Ejecucién (UE) 2015/2452 se establecen
las normas técnicas relativas a los procedimientos, formatos y plantillas de
inclusién obligatoria que debe contener el mencionado Informe, el cual abarca
las siguientes secciones:

. Actividad y resultados.

Sistema de gobernanza.

Perfil de riesgo.

Valoracion a efectos de solvencia..

Gestion de capital.
1.1 Actividad'.y resultados

Mutua de Propietarios. Seguros .y Reaseguros a prima fija, es una compafiia
dedicada a la comercializaciéon de seguros de no vida incluyendo el seguro de
decesos. Las lineas de negocio bajo las cuales ha operado segun la normativa de
Solvencia II, a cierre del periodo 2024 son seguros de incendio y otros dafios
materiales, responsabllldad civil general, defensa juridica, asistencia, decesos y
resto de seguros de no vida.
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_El volumen de primas de seguro directo de Mutua de Propietarios al ciérre del
ejercicio alcanzé los 125,5 millones de euros [o que supone un incremento del
10,2% respecto el afio anterior. El crecimiento responde a la positiva evolucién
del ramo de Multirriesgo de Edificios .que aumentd su volumen de negocio en-un
8,4%, en.linea con el comportamiento global del mercado, y al mayor volumen
de negocio de los ramos de Impago de Alquileres (+21,8%) y Multirriesgo
Hogar (+18,7%). La mejora en la retencion de cartera y en nuevo negocio °
emitido junto a unas primas medias superiores han contribuido al mayor
- volumen de negocio obtenldo

Con relacién al nuevo-negocm suscrito, -el buen pulso de la economia, los nuevos
modelos de tarificacién, el desarrollo de la propuesta de valor y el incremento en
el volumen de actividad de la red de distribucién, han permitido un crecimiento
global del 22,3%. En el ramo. de Multirriesgo de Comunidades el incremento ha
alcanzado ‘un exitoso 31,1%. En contrapartida, el ramo de Impago de Alquileres,
~ que habia liderado en los Ultimos ejercicios el crecimiento de primas de nuevo
negocio, ha visto ralentizarse esta tendencia con un aumento del 10,2%. La
gradual maduracion del ramo, asi como las incertidumbres en el mercado de
arrendamientos derwadas de los cambios legislativos han reducido su ritmo de
expansmn -

_Aun asi, el producto de Impago de Alquileres se ha consolidado definitivamente
como un referente para la proteccién de los arrendadores. El nimero de pdlizas
en cartera se incrementé en un 7,4% con casi 53,000 viviendas en alquiler
protegidas. Los productos de Impago- de Alquiler constituyen un instrumento
optimo de proteccidn para cubrir el riesgo de eventuales impagos u otros dafios
‘ocasionados a la propiedad. Se prevé que la contratacidon de este tipo de
coberturas no solo se continue desarrollando en el mercado de alquiler sino que
se convierta en una herramienta practicamente |mprescmd|ble en el proceso de
- arrendamiento de vmendas

Asimismo, se ha seguido desarrollando el negocio de Multlrrlesgo Hogar que ha
superado en este ejercicio los 7,4 millones de euros en primas emitidas con mas
de 48.000 pdlizas contratadas (+15,6%). La estrategia de comercializacion
vinculada al proceso de alquiler de las viviendas ha seguido ofreuenclo
resultados positivos. :

En este ejercicio 2024, la continua diversificacién del negocio enfocada a
‘productos de clientes individuales ha permitido superar las 203.000 pdlizas
contratadas, con un incremento del 2,9%.

El ratio de anulaciones de primas se redujo en la practica totalidad de los ramos
lo que ha permitido que el porcentaje de anulacién dlsmlnuya en un 0,93%
respecto al ejercicio precedente.

El sostenido crecimiento en los ramos de Peérdidas pécuniarias y Hogar'hén
permitido seguir diversificado la cartera y, al cierre de 2024, representan el
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49,8% del total de pdélizas suscritas con un incremento de 3,7 puntos
porcentuales respecto a 2023. En términos, de volumen de negocio ambos
ramos suponen el 21,6% del total.

El beneficio del ejercicio, antes de impuestos, ha ascendido a 13,7 millones de
euros y en el mismo ha tenido un impacto muy relevante el buen desempefio en
el resultado técnico en el que la contencién en los gastos generales ha permitido
compensar el ligero repunte en la siniestralidad, el incremento en los ingresos y
el resultado de las inversiones financieras.

La cuenta técnica del ramo de Multirriesgo de Comunidades alcanzo un resultado
positivo de 4,1 millones de euros. Por otro lado, el resultado dela cuenta técnica
de Pérdidas Pecuniarias se ha situado en un beneficio de 3,9 millones de euros.
En ambos ramos se ha obtenido una sustancial mejora respecto al afio anterior
en que el resultado de la cuenta técnica fue de 1,1 millones de euros y de 2,2
millones de euros respectivamente.

La siniestralidad de -seguro directo, excluidos los gastos imputables a
prestaciones, ha aumentado en 1,5 puntos porcentuales respecto al ejercicio
precedente. En el ramo de Multlrrlesgo de Comunidades la smlestralldad se ha
incrementado en 2, 1 puntos porcentuales.

El aumento en el ratio de siniestralidad obedece, principalmente, al mayor
impacto de los siniestros derivados de meteorologia. En el ejercicio precedente
la climatologia fue especialmente benigna y tuvo lugar una fenémeno de intensa
y prolongada sequia en Catalufia, territorio en que la Mutua mantiene una
relevante proporc¢ién de su negocio de seguros multirriesgo. El retorno en 2024
a un comportamiento de los siniestros derivados de causas meteorolégicas en
linea con el de otros ejercicios, junto al mayor efecto de eventos climaticos de
alto impacto, explica este repunte en la siniestralidad. Asi, en Catalufia, la
siniestralidad originada por meteorologia en el ramo de Multirriesgo de
Comunidades aumentd en 4,5 puntos porcentuales.

Los fenomenosmeteoroléglcos extremos en el ejercicio se incrementaron hasta-
alcanzar un total de 2,1 millones de euros (1,5 millones de euros en el gjercicio
2023). La tragica DANA ocurrida en Valencia tuvo un impacto moderado en la
siniestralidad de 0,4 millones de euros, como. consecuencia de la cobertura del
fendmeno por parte del Consorcio de Compensauon de Seguros y del reducido
volumen de pdlizas de la Mutua en las zonas mas afectadas.

El nimero de siniestros ocasionados por fenémenos climaticos superé los 24.000
expedientes con un incremento del 13,5% respecto al afio -anterior y
representaron 9,8 puntos en la smlestralldad global (12,7 puntos porcentuales
en Multirriesgo de Comunidades).

Todo ello confirma la volatilidad e importancia de la climatologia en la
siniestralidad de los ramos multirriesgo por lo que se sigue siendo prioritaria la
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modelizacién y valoracién de estos riesgos, asi como su reflejo en los criterios de
suscripcion y tarificacion en el marco de la integracion de los riesgos de
sostenibilidad en la gestion del negocio asegurador.

La siniestralidad del ramo de Impago de Alquileres retrocedié ligeramente en el
ejercicio 2024 hasta situarse en el 20,9%. Los modelos de evaluacién de riesgos
implantados en anteriores ejercicios junto con la adecuacién de las tarifas para
reflejar el mayor riesgo derivado de la nueva legislacion en el ambito del alqmler
de viviendas han permitido reducw la siniestralidad en el ejercicio.

La diversificacion de la cartera y el creciente volumen de ramos no expuestos al
riesgo climatico, principalmente Pérdidas pecuniarias, han contribuido y van a
contribuir en el futuro no solo a reducir el impacto de este riesgo sino también a
reducir la volatllldad en la siniestralidad y en el resultado técnico.

-

L

- 1.2 Sistema de Gobierno

Mutua de Propietarios tiene implantado un sistema de gobierno que comprende
una estructura organizativa suficiente, transparente y apropiada para su
envergadura bajo las Dlrectrlces de Solvencia II.

- La Mutua estd regida y administrada por la Asamblea General de mutualistas, -
por el Consejo de Administracién Y, en su caso, por las Comisiones Delegadas.

El Consejo de Administracion ha considerado conveniente para el interés social
crear Comisiones. El cuadro adjunto muestra las actuales Comisiones
‘constituidas. -

Como parl:e del SIStema de goblerno Mutua de Propietarios tiene implementadas
cuatro funciones . fundamentales- de control (Gestién de Riesgos, Auditoria
Interna, Cumplimiento Normativo y Actuarial) que se encuentran reguladas en
las correspondientes politicas aprobadas por el Consejo de Administracién y que
recogen los requisitos impuestos por el regulador a dichas funciones. En los
epigrafes 3.3, 3.5, 3.6 'y 3.7 se recoge informacién detallada de las funciones
mencionadas.

En lo relativo al Sistema de Gestion de Riesgos y Control Interno, se ha
establecido un sistema de gobierno del riesgo y de control que abarca a toda la
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Entldad y a cada una de sus unidades, soportado por tres pilares, de acuerdo
con el “Modelo de Tres Lineas de Defensa”, el cual contempla que:

a) Los gestores de la “primera linea de defensa” (unidades de negocio) son
responsables de la identificacién de los riesgos, asi como de la realizacién
de actividades de control para la mitigacién de estos. .

b) La “segunda linea de defensa” la constituyen las funciones de Gestion de
" Riesgos, de Cumplimiento Normativo y Actuarial reforzando los
procedimientos de control asociados a la actividad diaria.

c) Auditoria Interna, como “tercera linea de defensa” aporta una garantia
independiente de la adecuacion y eficacia del Sistema de Control Interno y
de otros elementos del Sistema de Gobierno Corporativo.

Esta estructura de gobierno refleja los requerimientos establecidos en la
Directiva de Solvencia II con relacnon al sistema de gestidn de riesgos inherentes
a la actividad.

Asimismo, los riesgos y factores de sostenibilidad estén integrados en el sistema’
de gobierno de la Entidad y los mismos se recogen en las diferentes politicas y
procesos y, en particular, en las politicas de inversiones, gestién de riesgos,
suscripcién de riesgos y funcién actuarial y en el proceso de evaluacién interna
de riesgos y solvencia (conocido por sus siglas en inglés como ORSA).

1.3 Perfil de Riesgo

Conforme a lo establecido en la normativa de Solvencia II, el cdlculo del Capital
- de Solvencia Obligatorio (en adelante CSQO), se realiza segun la formula estandar
establecida en dicha regulacién. En el epigrafe 4 se desglosa el perfil de riesgo
por categorias.

El CSO se corresponde con los fondos propios necesarios para limitar la
probabilidad de ruina a un caso por cada 200 afios, o lo que es lo mismo, estar
en situacién de cumplir con las obligaciones frente a los tomadores vy
beneficiarios de seguros en los doce meses S|gmentes, con una.probabilidad del
99,5%.
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A continuacion, se muestra un desglose el CSO a cierre del périodo 2024,

Desglose componentes C50

Como se desprende del desglose, Mutua de Propietarios concentra su mayor

riesgo en el riesgo de mercado -asociado a la composicién y volumen de la

cartera de inversiones, tanto financieras como inmobiliarias. El siguiente riesgo
- con mayor peso en el CSO es el de suscripcién de NoVida, como corresponde a
la actividad y perfil de negocio de la Entidad y, por ultimo, impactan los riesgos
de contraparte y operacional. El CSO de Vlda corresponde al negocio del ramo
de Decesos. ; S : -

Adicionalmente a los riesgos expuestos anteriores, se ha determinado que hay
otros riesgos inherentes a la actividad que podrian presentar una amenaza para
el cumplimiento del plan estratégico, siendo estos los siguientes:

¢ Riesgo de incumplimiento normativo

+ Riesgo de caida de sistemas |nformat|cos
« Riesgo reputacional

e Riesgo operacwnal

'Con relacién a las concentraciones significativas de riesgo, las principales al
cierre del periodo 2024 son las referentes a la linea de negocio de Incendios y
otros dafios materiales. Asimismo, en el ambito del riesgo de suscripcién, la
Entidad presenta diversos climulos por suma asegurada en un radio de 200
metros. La mayor concentracidn asciende a 286.922 miles de euros.

Respecto al activo, el riesgo de concentracion esta limitado por la propia politica
de inversiones y las principales inversiones financieras se concentran en paises
del Espacio Econémico Europeo.

En el andlisis de evaluacién interna de riesgos y solvencia se incluye una serie de
pruebas cuantitativas coordinadas por la Funcién de Gestién de Riesgos. Estas
cubren pruebas de estrés, analisis de escenarios h|potet|cos, sensibilidades y
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contraste de estrés inverso con la finalidad de evaluar la solvencia y viabilidad
" del modelo de negocio ante la ocurrencia de eventos adversos.

Los resultados de estos andlisis y pruebas muestran que se cumple con los
requerimientos normativos de capital incluso bajo circunstancias adversas.

Conforme a las valoraciones y analisis realizados el riesgo de sostenibilidad no
implica una modificacién del apetito al riesgo de la Mutua. Tanto la politica de
inversiones como los procesos de suscripcién y constituciéon de reservas
incorporan la gestidon de los diferentes factores de sostenibilidad relevantes.

1.4 Valoracion a efectos de Solvencia

El andlisis de la valoracidon de los activos y pasivos a 31 de diciembre de 2024
bajo la normativa de Solvencia II se proporciona en los epigrafes 5.1, 5.2 y 5.3,
donde se detalla el reconocimiento y valoracion de cada una de las partidas que
forman el balance econdmico, incluyendo los métodos de valoracion usados asi
como las explicaciones oportunas acerca de las diferencias significativas de
criterio en la valoraciéon a efectos de solvencia (balance econdémico) y la
valoracién a efectos de la elaboracion de las Cuentas Anuales (estados
financieros).

A continuacién, se detalla el valor de las principales diferencias por categorias de
activos y pasivos a efectos de solvencia, asi como la valoracién utilizada en los
estados financieros de la Entidad y las principales diferencias entre ambos.

Activos
Solvencia IT :
0,00
0,00 19,775,31
0,00 6.460,29
13.211,55 3.309,32
7.223,11 7.223,11
256.069,90 209.355,79
4.338,90 6.191,15
5.595,54 15.095,57
0,00 2.009,80

Con caracter general, los activos se valoran por el importe por el cual podrian
_ intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen
una transaccion en condiciones de independencia mutua. Los activos se
reconocen con arreglo a las normas internacionales de contabilidad siempre que
las mismas contemplen métodos de valoracion que sean coherentes con el
planteamiento de valoracion recogido en el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE. :
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- Conforme a lo establecido en el Reglamento Delegado (UE), se ha considerado
que carecen de valoracién cuantitativa los activos intangibles debido a que no
se dispone de -valoracién de mercado de estos. Asimismo, tampoco se ha
- asignado valor a aquellos activos que corresponden a gastos de adquisicién
diferidos. Respecto a los inmuebles, tanto los de uso propio como los de
inversion, a efectos de solvencia se registran por su valor razonable (valor de
tasacién) y en los estados financieros por el coste de adquisicion menos
amortizaciones acumuladas y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro.-

El valor total de los activos bajo Solvencia II alcanza un valor de 303. 56'9 95

miles de euros, mientras. que bajo la normativa contable su valor es de-

286 562,52 mlles de euros.

Paswos
- ngingia ﬁ B
69. 312 26 117 273,75
33.055,91 6.573,51
7.584,65 9.633,32|

Las principales diferencias en el pasivo se producen en las provisiones técnicas
que corresponden a la suma de la mejor estimacién y su margen de riesgo
~asociado. El detalle de las hipdtesis, bases,, y métodos desarrollados se
muestran en el epigrafe 5.2 del presente documento. Asimismo, la diferencia en
los impuestos diferidos obedece al reconocimiento a efectos de solvencia del
efecto impositivo derivado del lncremento patrimonlal surgido de las diferencias
de valoracion.

El valor total de los pasivos bajo Solvencia II alcanza un valor de 123.275,83
miles de euros, mientras que bajo la normativa contable su valor es de
146.803,59 miles de euros.

El' exceso total de activos sobre pasivos es de 180.294,11 miles de euros.
1.5 Gestién de Capital

Mutua de Propietarios dispone de una politica de gestién de capital con la
finalidad preservar su solvencia conforme a la normativa vigente. Los objetivos
de gestion de capital, asf como el capital requerido son factores que inciden en
la gestion de riesgos, Ia estrategia y los proyectos a través de los que ésta se
desarrolla.

El capital de solvencia obligatorio (CSO), y el capital,ml"r'\imo obligatorio (CMO)
ascienden respectivamente a 55.868,95 y 17.991,05 miles de euros. Por su

parte los fondos propios disponibles y admisibles para la cobertura del CSO y el

_CMO, ascienden, como se ha mencionado, a'180.294,11 miles de euros, y todos
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ellos estén clasificados en el Nivel 1. En dicho nivel se incluyen aquellos fondos
propios que tienen la mayor calidad, entendida como la disponibilidad y el nivel
de riesgo para hacer frente a los compromisos con Mutualistas y asegurados.

Al cierre del ejercicio la ratio de solvencia asciende al 322,71%, lo que
significa que se dispone de fondos propios superiores en 3,2 veces el
capital obligatorio. Mientras que la ratio para el capital minimo se situd
en 1.002,13%, lo que implica que se dispone de fondos propios
equivalentes a 10 veces el capital minimo obligatorio. La totalidad de
fondos propios de los que dispone Mutua de Propietarios son de maxima
calidad ya que estan considerados de Nivel 1.

‘Capitales de Ratio de

Solvencia Cobertura
CSO0 (Capital de solvencia obligatorlq) ] 55.868,95 322,71%
CMO (Capital minimo obligatorio) B - 17.991,05 1002,13%

En el ejercicio 2024 no se ha producido ningln cambio significativo en la
actividad, resultados, sistema de gobierno, perfil de riesgo, valoracion a efectos
de solvencia de activos y pasivos o gestién de capital

Todas las cifras que reflejan importes monetarios en este informe estan -

- expresadas en miles de euros excepto el Anexo 1 que incluye las
plantillas cuantltatwas Y que se expresa en euros.

1.6 Otra informacion significativa
No hay otra informacién significativa a reflejar.
2 Actividad-y resultados
2.1 Actividad de Mutua de Propietarios
0 Ralzén social y forma jurl’dica\

Mutua de Propietarios Seguros y Reaseguros a prima fija.
Forma juridica: Mutua de seguros generales

b) Autoridad de Supervision

El Organismo responsable de la supervisidn financiera de Mutua de
Propietarios. es la Direccion General de Seguros y Fondos de
' Pensiones (DGSFP) integrada en la Secretaria de Estado de Economia y
de Apoyo a la Empresa del Ministerio de Asuntos' Econdmicos vy
Transformacion Digital.

Documento: ISFS

Impreso 31/03/25

Estado: Definitivo

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia 2024

Pagina 12 de 113

Documento valido en el momento de su impresién




\ o

FAVAN

LRI H!ITIM!W TARIDS
Vo Tibie

Datos de contacto:

Direccién: Pasec de la Castellana, 44 (28046 Madrid)

Teléfono: 952 24 99 82
https://dasfp.mineco.qgob.es/

¢) Auditor externo

‘

PricewaterhouseCoopers, jll\u;di'tt::res,r S.L.

Datos de contacto:

Direccién: Avenida Diagonal, 640 (08017 Barcelona)
Teléfono: 932 53 27 00

https://www.pwc.es/

- d) Ténedo'res de participaciones éualificadas

Atendiendo a la naturaleza ]urldlca de la Entldad no existen tenedores de
partmmacuones cualiflcadas

e) Pertenencia a Grupo

Mutua de Propietarios Seguros y Reaseguros a prima fija es la entidad

dominante del Grupo ‘Mutua Propietarios. En las Cuentas Anuales
-.consolidadas 'se detallan las sociedades que. -integran el Grupo,
- concretamente en la nota 2. de la memoria consolidada.

El'siguiente_ cuadro muestra las sociedades vinculadas de Mutua de
Propietarios:

iz i 2 Fo;-ma : pm:‘ile‘:l:d Yy Método de
Denominacién social : Pais HarecHEs He conidolidadsn
Juridica i
- voto
Mutuarrfk Corredurfa de Seguros, SAU #Leggg;xg:ma Espafia ! 100% Integracion 'uiobal
Edificat Rent, SLU s«;i?;gr;m::ada Espaiia 100% Integracién global
4 i Sociedad limitada
Best Tech.for Buildings, SLU (Sensedi) j Espafia 100% Integracién global
% Unipersonal : {
ONRED Asistencla y Reparaclones, 5.A. Socledad anénima Espafia 100% Integracién global
Onlygal Seguros y Reasegurc':s, SAU - )
(anteriormente denominada DAS, 5.A. de Soduerﬁag_:g::iima Espafia 100% : Integracion global
Seguros y Reaseguros) p =
Onlygal Serviclos Legales, SLU (anteriormente Socledad limitada |  EsPafa 100% (indirecto} |  Integracién global
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denominada DAS Lex Assistance, S.L.U.) unipersonal

On Risk Agencla de Suscripcion, SLU
(anteriormente denominada MDC 1906
Agencia de Suscripcidn, SLU)

Sacledad limitada

unipersonal Espafia 100% Integra?cion global

Visoren, S.L. Sacledad limitada ' Espafia 37,83% Puesta equivalencia

La estructura del Grupo es la siguiente:

NN

MLITLEL PROFETARIOS

i P

L b 1004 | 1604 |

T ) A S S ,
1;:.v-.--..-..; s }H otz |i “Pl;ygsfl | omde ’ C

[
Lt

o
onlygal

frrvictes fngaies

f) Lineas de negocio y areas geograficas significativas

Mutua de Propietarios desarrolla principalmente su actividad en la linea de
negocio de Incendios y dafios materiales. Los ramos de incendio y de
seguros multirriesgos representan el 80,45% de su volumen de negocio
de seguro directo. Asimismo, el ramo de multirriesgo de comunidades
representa el 74,01% de las primas totales de seguro directo del ejercicio
2024. '

El ramo de pérdidas pecuniarias, englobado en la linea de negocio “Otros”
representa el 15,72% del volumen de negocio de seguro directo.

Respecto a las dreas geogréficas, la Mutua desarrolla su actividad en todo
el territorio espafiol y opera en régimen de prestacion de servicios en
Portugal. En el ejercicio 2024 el volumen de primas emitido en Portugal es
testimonial.

g) Otras activlda_des 0 sucesos significat'ivos

No ha se ha materializado _'nin'guna otra actividad significativa o suceso
que haya tenido una repercusion relevante en la Mutua.

Documento: ISFS , Impreso 31/03/25
Estado: Definitivo Informe sobre la situacidn financiera y de solvencia 2024 | Pdgina 14 de 113

Documento véalido en el momento de su impresion




AN

blien MYTUA PROPETARIDS

W [obese

2.2 Resultado en materia de suscripcién

" El resultado en materia de suscripcién a cierre del periodo fue una ganancia
. de 4.545,40 miles de euros . En el ejercicio anterior, se obtuvo un beneficio
de 4.045,04 miles de euros. ' '

. Mutua de. Propletarios sélo presenta un area geogréfica significativa de
suscripcion. En su linea de negocio mas significativa relativa a seguros
multirriesgo e incendios el resultado de suscripcion se situé en una ganancia
de 490,94 miles de euros. En el ejercicio 2023, el resultado fue una gananma
de 853, 27 miles de euros.

" Como se. ha mencionado en el apartado 1.1, la normalizaciéon del
comportamiento de la climatologia respecto al ejercicio precedente ha
implicado un repunte de la siniestralidad de la linea de Incendios y dafios
materiales de 2,2 puntos porcentuales. Asimismo, el ramo de pérdidas
pecuniarias. ha reducido su siniestralidad fruto de los modelos de evaluacion
y seleccion de riesgos aplicados y de la adecuacion de la tarifa para afrontar
el mayor riesgo derivado de la nueva legislacién en el ambito del alquiler de
viviendas.

En las Cuentas Anuales se muestra el detalle de las cuentas técnicas por
ramos correspondlentes a los e]erC|C|os 2024 y 2023

2.3 Resultado delasi mversnones

2.3.1 Ingresos y gastos de inversiones

"En los cuadros siguientes, se presenta la informacién relativa al

rendimiento de las inversiones en el ejercicio actual y en el precedente

- conforme a lo recogido en los estados financieros del 2024. Se recogen
separadamente los ingresos y gastos por clases de activos. '

El comparatlvo global del rendlmlento de Ias inversiones se muestra a
continuacion: -

12.397,34)

6.952,65 4.975,72) 1.976,93

" |Ingresos procedentes de Ias inversiones

Aplicacién de correcciones de valor por deterioro _ 3.023,33 © 425,22) . 2.598,12 611,0%
Beneﬂc Ios en realizacion de In\rersiones 2,421,36 1.347,26 1.074,10 79,7%|

de | de Ias Inv . Il _ (3.479,26) (10.002,16)]  6.522,90]  (65,2%)
Gastos de gestion de las inversiones {1.391,80) (1.269,77) (121,82) 9,6%
Correcciones de valor de las inversiones (1.290,55) - (8.140,51) 6.849,96| -(84,1%)
Pérdidas en realizaclén de inversiones ) (797,11 591,87 205,24 34,7%
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Los activos inmobiliarios y financieros de Mutua de Propietarios han
generado unos ingresos de 6.952,65 miles de euros en el ejercicio 2024
con un incremento del 39,7% respecto al afio 2023.

Sin considerar el efecto del deterioro de inversiones, los ingresos
financieros aumentaron en un 92,4% en el afio 2024 como consecuencia
de los superiores tipos de interés asi como de los resultados derivados de
las realizaciones de fondos de inversion y beneficios obtenidos en fondos
de capital riesgo.

En contrapartida, los ingresos de las inversiones inmobiliarias han
experimentado una disminucion del 4,3% como consecuencia,
principalmente, de las pérdidas reconocidas en la venta-de determinados
inmuebles que, por su ubicacion, no tenian encaje en el modelo comercial
y de presencia geogréfica de la Mutua.

Con relacién a las inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas, en el
ejercicio anterior se reconocié un deterioro de 5,4 millones de euros
correspondiente a la inversion de una Empresa del Grupo (Onlygal
Seguros y Reaseguros, SAU). En el presente ejercicio, se ha revertido
parcialmente dicho deterioro (+2 millones de euros) conforme a la nueva
valoracidn independiente anual en la que se ha actualizado la tasa de
descuento acorde a los actuales tipos de interés asi como las proyecciones
financieras para el periodo 2025-2027. Asimismo, ha impactado
positivamente el beneficio obtenido por la sociedad participada, superior al
‘previsto. La Mutua prevé poder revertir dicho deterioro en su totalidad en
la medida que se confirmen las positivas perspectivas futuras de negocio
de onLygal Seguros.
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Ingresos procedentes de (as Inversio 169,72 2.936,58] 878,96 315,09 0,00] 4,300,37] 2.652,28] . 6.352,65
Aplicacldn de correcclonas de valor por deterioro 0,00 0,00] 0,00 2.704,87| 0,00} 2.704,87| 318,46 3.023,33
Beneficios en redlizacién de Inversianes 0,00] 2.421,36) 0,00 0,0 0,00[ . 2,421 36| 0,00, 2.421,3
|Gastos de gestldn de las versiones 0,0 (280,04) 0,00 0,00 426,05) {708,99)} . (684,61)] (1.391,60]
Correcclones de valor de las Inversiones ’ Lo 236,70 0,00 {1.112,71) .~ 0,00 H76,01 : 414,54 1.290;55
fildas en realizackén de inversiones 0,0 413,79 0,00 0,00] 0,0 413,78 : {383,33] 797,11

T =™ FUSE B

1,206,22

0,08|

~ os078il 497572
[ 43522

. 97,08

Ingresos procedentes de fas inversiones 55,06
Aplicacién de correcclones de valor por deterior 0,00
Beneficios en realizacién de Inversiones - 0,00

== ==

1.342,72]

{254, 43)

1,54 1.347,26
5

{1,529 45

——— 16 )] [~ (o8
0,00 381,54) 648,37} {621,40)" (1.269,77)]
{6.190, 09} 0,00 19,54 420,97 3. b
0,00 ool (srsag)  (i271 .
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2.3.2 Pérdidas y ganancias reconocidas en el patrimonio neto

Adicionalmente a los rendimientos de las inversiones anteriormente
indicados (con impacto directo en la cuenta de resultados), se registran en
el patrimonio neto las plusvalias y minusvalias latentes netas de efecto
impositivo que componen el ajuste de valor de las inversiones.

Durante el periodo de referencia todos los activos que provocan ajustes
por cambios de valor en el patrimonio neto se encuentran clasificados
como “Activos disponibles para la venta”. Asimismo, se recoge
separadamente el efecto de la variacion én el tipo de cambio que no se ha
registrado en la cuenta de resultados. El siguiente cuadro muestra un
resumen comparativo entre los ajustes por cambio de valor incluidos en el
patrimonio neto correspondientes al periodo actual y al periodo anterior:

2.3.3 Inversion en titulizaciones

e Baeea 5 . gera | 2023 Variacién

Activos disponibles para la venta 3.139,16 2.063,75 1.075,41
Diferencias de cambio y conversién 107,29 __(37,57) 144,86
TOTAL 3.246,45 2.026,1 :La T 0,97

Mutua de Propietarios no ha tenido en cartera ninguna inversién en
titulizaciones durante los ejercicios 2024 y 2023.

2.4 Otros ingresos y gastos sighificativos

El siguiente cuadro muestra la informacién relativa a otros ingresos y gastos
distintos de los correspondientes a suscripcién o inversién.

_ Otros ingresos y gasto: = |

* (Concepto 2024 2023 | Variacién |
Otros ingresos 2.981,77 3.607,45 (625,68)
Otros gastos (2 728,59) (3.063,18) 334,59

TOTAL NETO 25318|  544.27|  (291,09)

En los conceptos de otros ingresos y gastos se incluyen, entre otras partidas,
los ingresos y gastos excepcionales y la comisién de cobro del Consorcio de

Compensacion de Seguros.

Con relacion a los arrendamientos, todos los contratos firmados por la Mutua
se corresponden con arrendamientos operativos. En la Nota 9 de la Memoria
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de las Cuentas Anuales 2024 se recoge mforrnacmn detallada de los cobros y
pagos futuros previstos. -

2.5 Otra informacién significativa relativa a la actividad y resultados

La informacion sibni’ficativa respecto a la actividad y los resultados se ha
detallado en los apartados anteriores y se encuentra, asimismo, recogida en
Ias Cuentas Anuales del ejercicio 2024. .

3 Sistema de Gobiei'_n'o
3.1 Sistema de Gobierno
3.1.1 Organo de Administracién y funciones fundamentales

La Mutua estd regida y administrada por la Asamblea General de
mutualistas, por el Consejo de Adminlstracmn Yy, en su caso, las
_C0m|5|ones Delegadas.

El Consejo de Administracién se compone de 7 miembros como minimo y
15 como maximo, elegidos por la Asamblea General por un plazo de
‘cuatro afios: En el supuesto de vacantes sobrevenidas, el Consejo puede
designar por cooptacion nuevos Consejeros para cubrir las vacantes
producidas, debiendo ser dichos nombramientos ratlf“cados por la primera
‘Asamblea General que se celebre.

A 31 de diciembre de 2024 el Consejo de Administraciéon estaba

- ‘compuesto por 8 miembros. Elige de entre sus miembros un Presidente vy,
en su caso, uno o mas Vicepresidentes que se ordenan por su rango,
ademas de un. Secretario y, en su caso, un Vicesecretario pudiendo estos
ultimos cargos recaer, o no, en la persona de un Consejero.

‘También puede el Consejo de Administracién, de considerarlo conveniente
para el interés social, crear Comisiones. El cuadro adjunto muestra las
actuales Comisiones constituidas.

Salvo en las materias reservadas a la Asamblea General, el Consejo de -
Administracion es el maximo <¢rgano -de gobierno de la Mutua,
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correspondiéndole por mandato estatutario todas las facultades de
representacion, direccion y administracion de la Entidad y de su
patrimonio.

En consecuencia, el Consejo en pleno, como 6rgano colegiado, asume
integramente la responsabilidad inherente a las expresadas funciones.

No obstante, el Consejo puede delegar la gestion ordinaria de la Mutua en
los 6rganos ejecutivos del propio Consejo y en el equipo de Direccién de la
Entidad, concentrando su actividad en el ejercicio de las funciones
generales de seguimiento y control, asumiendo y ejercitando, en todo
caso, directamente y con caracter indelegable las competencias inherentes
a las funciones y materias que se sefialan en el articulo 28 de los
Estatutos Sociales.

Tienen caracter indelegable conforme al citado articulo las siguientes
funciones:

a) La aprobacién de las estrategias generales,

b) La formulacién de las cuentas anuales, la convocatoria de la Asamblea
General y las demads que sean indelegables conforme a lo dispuesto en
la Ley y en los Estatutos Sociales.

c) El nombramiento, retribuciéon y, en su caso, destitucién de los
miembros de Alta Direccion. :

d) El control de la actividad de gestién y la evaluacion de los directivos.
e) Las relaciones con los auditores internos y externos.
f) La identificacién de los principales riesgos. -

g) Las operaciones que entrafien actos de disposicion o gravamen, por
cualquier titulo, de activos sustanciales de la Mutua y las grandes
operaciones societarias. '

h) La definicién .y determinacién de la politica de informacién y
- comunicacién con los organismos, autoridades de control, los
mutualistas, los mercados y la opinién publica en general.

i) Con el indicado propdsito de observar la maxima transparencia
informativa, el Consejo de Administracién, ademas de facilitar siempre
la informacién que pudiera serle estrictamente exigible, cuidara,
asumiendo en su razdn el correspondiente compromiso, de:
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1. Facilitar a los mutualistas, con periodicidad anual,
informacién sobre la evolucién financiera y econémica.

2. Elaborar un Informe de Gobierno Corporativo cuya finalidad
esencial es la de recoger en el mismo una exposicién
completa y razonada de las estructuras y practicas de

- gobierno de forma que a través de este los drganos de
control, los mutualistas y el mercado puedan hacerse una
‘imagen fiel y un juicio fundado sobre la Mutua y sus procesos
de toma de decision y de gaobierno. :

j) Las que especificamente' pudieran establecerse como de
caracter indelegable, en los Estatutos Sociales o en Ia Ley.

En la pagina web corporativa (wWw.mg;tga';!gprgpig;‘a_rigg.gs)

estan disponibles los Estatutos Sociales que recogen con detalle

las competencias y funciones del Consejo de Administracién, asi -

~como el dltimo Informe de Gobierno Corporativo disponible.
Funciones fun tales

- Los principales cometidos y responsabilidades de las funciones
fundamentales se describen a continuacién. En apartados posteriores de
este informe se detallan las competencias especificas de las mismas.

'« Funcién de Gestién de Riesgos

Es responsable’del disefio, implementacidén y seguimiento del sistema de
gestion de riesgos que permita la adecuada identificacién, evaluacion
(cuantitativa y/o cualitativa) y'documentacion de los riesgos que afectan a
la Mutua y a sus sociedades filiales y de aquellos riesgos a los que se
pueda enfrentar en el futuro (riesgos emergentes) incluidos los riesgos de
sostenibilidad.

También es responsab!e de la implementacién del proceso de evaluacmn
‘interna de riesgos y solvencia.

La Funcion de Gestion de RieSgos estd facultada para solicitar y obtener :

informacién de las dreas operativas del Grupo y existe un departamento

.especifico de Gestidén de Riesgos con recursos asignados. La Directora de
Gestion de Riesgos asiste a la Comusmn Delegada de Auditoria y Control
Interno.

o Funéién de Auditoria Interna

Examina y evalia el funcionamiento, Ial'eﬂc'acia y la eficiencia del sistema
de control interno, asi como cualquier otro elemento del sistema de
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gobierno. Para ello, estéd enfocada a ayudar al Consejo de Administracién
a cumplir con su obligacion de disponer de un sistema de control interno
adecuado y eficaz y, asimismo, proporcionar analisis, evaluaciones,
recomendaciones e informacion relativos a las actividades de la Entidad y
de sus sociedades filiales. Facilita al Consejo de Administracién el apoyo
de una funcién independiente para el cumplimiento sus obligaciones de
control.

La Funcidn de Auditoria Interna esta externalizada de forma que es
plenamente independiente de las areas de negocio. Asiste a las reuniones
de la Comisién Delegada de Auditoria y Control Interno.

¢ Funcion Actuarial

Coordina, supervisa y verifica el calculo de las provisiones técnicas e
informa al érgano de Direccién sobre su fiabilidad y adecuacion. Debe,
asimismo, pronunciarse sobre la politica general de suscripcién y sobre la
adecuacién de los ‘acuerdos de reaseguro. Igualmente, la Funcién
. Actuarial contribuye a la implementacion del sistema de gestion de riesgos
en lo que respecta a la modelizacidn del riesgo en que se basa el calculo
de los requisitos de capital, y a la evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia.

La Funcién Actuarial asiste a las reuniones de la Comision Delegada de
Auditoria y Control Interno en que se requiere su presencia y, en el
ejercicio de sus competencias, no reporta a la Subdireccién General del
Area de Operaciones en que esta integrada. Todas las unidades de

negocio tienen la obligacién de informar a la Funcién Actuarial de aquellos

hechos relevantes que afecten al cumplimiento de sus obligaciones.
Dispone de un actuario de soporte para el desarrollo de sus funciones.

¢ Funcion de verificacion de cumplimiento
o Cumplimiento normativo interno
Supervisa el funcionamiento del sistema de control interno.
o -Cumplimiento legal
Asesora al Consejo de Administracién acerca del cumplimiento de la
normativa externa que afecta a la Entidad y sus sociedades filiales,
asi como la evaluacién del impacto de cualquier modificacién del

entorno legal y la determinacion -y evaluacion de cumplimiento
legal.

La Funcién de Cumplimiento legal no estd integrada en ningun
Departamento especifico y es independiente de las areas de
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negocio. Reporta directamente a la Direccidn General de la Mutua y
a la Comision Delegada de Auditoria y Control Interno a cuyas
reuniones asiste.

" El riesgo de sostenibilidad esta mtegrado en el sistema de gobierno de la

Entidad y las diferentes politicas y procesos internos estan adaptados para
incorporar la gestiéon de los riesgos y factores de sostenibilidad. En
concreto, este riesgo se contempla en el sistema de gestion de riesgos y
en las responsabilidades de la Funcién Actuarial relativas a la politica de
suscripcién y de la Funcién de Gestion de Riesgos. Afecta, asimismo, a la
politica de remuneracién, a la gestién de inversiones a través del principio

de persona prudente y al proceso de evaluacién interna de los riesgos vy .

de la solvencia (ORSA)

3.1.2 Politica y practicas de remuneracién

El objetivo de la Politica de Remuneraciohes del Grupo Mutua Propietarios
es asegurar la retencion del talento y la valoracién adecuada de cada
empleado. Asimismo, se persigue fomentar la méaxima equidad, tanto
interna como externa, para cada uno de los puestos de trabajo definidos y
~conseguir el maximo grado de satnsfaccnon por parte del empleado, en
referencia a su retrlbucmn .

Conforme a lo establecido en la modificacién del Reglamento Delegado
(UE)y 2021/1256 de la Comision de 21 de abril de 2021 por el que.se
modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 y en lo que respecta a la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en la sistema de gobierno, el/a
Director/a de Personas & Talento asume la funcién de implantar los
criterios ASG de sostenibilidad en la gestlon de las.retribuciones.

Polntica de remuneracuén del Consejo de Admimstracnén

« Con .caracter general y con mﬂependenc:la de lo previsto en los
" siguientes apartados, los consejeros tienen derecho a percibir una
retribucién que puede consistir en una ‘asignacién anual fija, dietas por
- asistencia y/o remuneracion en especie en forma de seguro médico,
seguro de vida, planes de jubilacién y planes de dependencia. El
‘importe conjunto de las retribuciones anteriores es aprobado por la
Asamblea General. Dicho importe se mantiene entretanto no sea
.modificado por un nuevo acuerdo de la Asamblea General. En el
ejercicio 2024, las retribuciones de los miembros del Consejo de
Administracién han consistido en dietas de asistencia.

¢ Asimismo, se puede designar miembro del Consejo a una persona que
sea, a la vez, directivo o empleado de la Mutua o de las empresas del
Grupo. Este consejero asi designado no puede, en ninglin caso, ocupar
cargos del Consejo de Admlnlstracmn recibir delegacién de facultades,
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ni percibir retribucién o pension por el desempeno de sus funciones de
consejero.

Con excepcién de lo previsto en el punto anterior, ningln consejero -
salvo acuerdo expreso en contrario del Consejo de Administracion-
puede desempefiar tareas ejecutivas en la Mutua o en las empresas
con las que aquella consolide balances y cuentas sociales ni, tampoco,
en sociedades en las que la Mutua mantenga posiciones de control.

Tampoco pueden los Consejeros -sin  conocimiento previo vy
consentimiento formal y expreso del Consejo de Administracion-
realizar, por ningun titulo, actividad alguna de intermediacién en
operaciones mercantiles en las que intervenga la Mutua o alguna de
sus empresas participadas y, en ningln caso, pueden percibir
comision o retribucién de ninguna clase por su intervencién, aunque

.dicha comisién o retribucion sea por-cuenta o a cargo de tercero, salvo

acuerdo expreso en contrario del Consejo de Administracion.

Los miembros del Consejo de Administracién no disfrutan actualmente
de pensién o beneficio de previsién social de ningln tipo.

En el caso de Directivos que hayan sido nombrados consejeros en
filiales del Grupo en representacion de Mutua Propletarlos, sus cargos
seran no remunerados.

Principios de la Politica de remuneracion de los empleados y Alta
Direccion .

El Grupo Mutua Propietarios se compromete a que su politica de
retribucién esté basada en criterios de igualdad de género y de
diversidad.

La politica de remuneraciones es coherente con la estrategia de
negocio, el perfil de riesgo, objetivos, valores, préacticas de gestién de

riesgo e intereses a'largo plazo del Grupo Mutua Propietarios.

. Se aplica a todo el Grupo en su conjunto, de forma proporcionada y

considerando los riesgos asociados.

La retribucién total de los empleados puede incorporar, entre otros
factores, el rendimiento global del negocio del Grupo Mutua
Propietarios, el rendimiento individual y del equipo, la equidad interna
y los requerimientos legales que puedan existir. La composicion de la
retribucidon entre salario fijo y variable debe estar alineada con las
practicas de mercado.
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En aquellos casos en que el programa de remuneraciones se incluyan
retribuciones fijas y variables estas deben ser debidamente
equilibradas de modo que el elemento fijo cuente con una participacién
razonable del total de la retribucién. El componente variable debera
estar basado en la evaluacién del desempeno del personal de forma
mdlwdual y colectlva :

‘Las retribucioneés variables estdn enfocadas a premiar factores
relevantes de rendimiento bien a nivel del conjunto del negocio o a
nivel de &rea, departamento, funcnon unidad de negocio o Iogros
individuales.

El sistema de incentivos se basa en un rango de remuneraciones
vinculado al grado de cumplimiento de los objetivos. Se puede
alcanzar una retribucién mas elevada si se superan los obJetlvos 0
inferior o nula si no se alcanzan los mismos.

JEl sistema de retribucién variable puede contemplar incentivos a corto

plazo (1 afio) y a medio/largo plazo (3 o mads anos)

El diseﬁo de los planes de incentivos individuales evitard que se
fomente una excesiva asuncion de riesgos en especial para aquellos
puestos involucrados en la aceptacion o cobertura de estos como, por
ejemplo, suscripcion, reaseguro o gestion de inversiones.

Las practicas remunerativas consideran los beneficios para el Grupo-

Mutua Propietarios y los riesgos asumidos con vision de futuro y a
largo plazo.

z ) i
La evaluacion del ~desempefio individual del empleado puede

considerar otros factores ademds del rendimiento financiero como son
las capaC|dades adquiridas, el desarrollo personal, el cumplimiento de
los sistemas y controles de la Entidad, el compromiso con las
estrategias de negocio y sus principales pollticas o la contribuciéon al
desempefio del equipo.

La politica de remuneraciones es accesible para todos los empleados. -
Sin menoscabo -de' la confldenqalldad toda informacién relevante:

sobre la politica de remuneracién se divulgara de forma clara y
comprensible a todos los empleados.

La politica y practicas de remuneraciéon del Grupo Mutua Propietarios
no contemplan la. generacién de ningln derecho a opciones sobre
acciones.

No existen planes complementarios de pensiones o planes de

jubilacién anticipada destinados a miembros del Consejo de
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Administracion. Las personas que desempefian  funciones
fundamentales y que forman parte de la plantilla de la Mutua estén
integradas en el Plan de Pensiones de Empleo de la Empresa mediante
el cual se sustituyeron las obligaciones recogidas en el Convenio
Colectivo del sector relativas al complemento de prestaciones de
jubilacién y al premio de jubilacién. Se trata de un plan de pensiones
de aportacion definida y la aportaciéon anual del promotor es un 40%
de un salario regulador mensual (salario base, complementos de
adaptacion individual y experiencia y plus de residencia). Las
contingencias cubiertas por el Plan son las de jubilacién, fallecimiento
e invalidez permanente y la cuantia de las prestaciones son
equivalentes al derecho consolidado que exista en el momento de -
producirse el hecho causante.

3.1.3 Operaciones significativas con acc'io.nistas, miembros del Consejo
de Administracion o personas con influencia significativa

No se han producido operaciones significativas con miembros del Consejo
de Administracién o personas con influencia significativa.

3.2. Aptitud y honorabilidad

Se detalla a continuacién la informacién relativa a la politica en materia de
"aptitud y honorabilidad” aplicable a.las personas que dirigen de manera
efectiva la Mutua o que desempefian funciones fundamentales y, en
concreto, a los miembros del Consejo de Administracién, Alta Direccién y
.a las personas a las que corresponden las funciones claves de Gestion de
Riesgos, Actuarial, Cumplimiento Legal y Auditorfa Interna

Principios generales

o Asegurar que todas las personas que dirijan efectivamente la Mutua o

desempefien otras funciones clave, cumplan en todo momento con los
. siguientes requerimientos: ;

o Sus cualificaciones profesionales, conocimientos y experiencia sean
adecuados para realizar una gestion solvente y prudente (aptitud)

- o Su reputacion e integridad sean de buen nivel (honorabilidad)

Notificar al organismo de Supervision (Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, DGSFP) cualquier cambio en las personas que
dirigen efectivamente la Mutua o desempefien otras funciones clave, junto
con toda la informacion necesaria para evaluar si las nuevas personas
‘designadas en el ambito de la direccién de la Mutua son idoneas vy
adecuadas.
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e Comunicar a.la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones

' (DGSFP) si alguna de las personas que dirigen la Mutua han sido
reemplazadas porque no continuaban cumpliendo los requerimientos de
- aptitud y honorabilidad.

Los miembros del Consejo de Administracién en su conjunto poseeran
conocimientos en las siguientes materias:

Mercados de seguros y financieros.
Estrategias y modelos de negocios.
Sistema de gobierno.

Anélisis financiero y actuarial.
Marco legal y regulador.

oo o000

A estos efectos, la cualificacién y experiencia-de otro personal de la
Entidad son factores que pueden ser relevantes para la evaluaciéon del
conocimiento, competencia y. experiencia requeridos para desarrollar una
determinada funcién en el Consejo de Administracion.

Si bien los miembros del Consejo de Administracién individualmente no
deben ser expertos en todas las dreas, su conocimiento, competencias:y
experiencia conjuntos deben posibilitar una gestion sana y prudente de la
Entidad. En caso de cambios en el Consejo de Administraciéon se evalla
que dicho conocimiento colectivo se maritiene en un nivel adecuado.

+

Los conocimientos de los mercados de seguros y financieros hacen

referencia a la comprension del negocio y el entorno ecoriémico y de

mercado, asi'como a tener consciencia del nivel de conocimiento y de las
necesidades de los tomadores de seguros.’

El conocimiento de estrategia y modelos de negocio estd referido a una
comprensiéon profunda de |a estrategia y modelo de negocio de la Entidad.

Con relaciéon al sistema de gobierno, debe existir un conocimiento y
comprensidon de los riesgos a los que se enfrenta la Entidad y.de su
capacidad para gestionarlos. También, supone la capacidad para evaluar
la eficacia de las medidas adoptadas para instaurar un sistema de
gobierno, una supervision y unos controles eficaces y supervisar, en su
caso, los cambios en estas areas.

Respecto al analisis financiero y actuarial, los ‘miembros del Consejo
tendran la capacidad para interpretar la informacién financiera y actuarial,
identificar cuestiones clave, establecer controles adecuados y adoptar
medidas conforme a dicha informacién.

El conocimiento sobre el marco legal y regulatorio hacen referencia al
conocimiento y comprension del marco legal en que se opera, tanto en

Documento: ISFS

Impreso 31/03/25

Estado: Definitivo Informe sobre la situacién financiera y de solvencia 2024 | Pagina 27 de 113

Documento valido en el momento de su impresién




LN
MUTLIA PROPHTARIDS
Aoy b -

términos de requisitos como de expectativas, asi como a la capacidad de
adaptarse sin demora a los cambios legislativos que se produzcan.

Criterios de honorabilidad, cualificacién y experiencia profesional

Cualificacion

Se presume que poseen cualificacion profesional adecuada quienes hayan
obtenido un titulo superior universitario de grado de licenciatura en
ciencias juridicas, econémicas, actuariales y financieras, administracion y
direccién de empresas o materia especifica sobre seguros privados.

Asimismo, se considerara acreditada la cualificacion en aquellas personas
que dispongan de un tftulo universitario de grado medio o superior en
cualquier otra materia complementada por una titulacién especifica de
administracion y direccion de empresas obtenida en Escuelas de Negocios,
Universidades o Instituciones de reconocido prestigio.

Finalmente, también se podrd acreditar la cualificacién mediante
formacién y cursos especificos en seguros privados o en su area de
responsabilidad siempre que se disponga de una experiencia profesional
minima de 10 afios.

Se adoptan las medidas oportunas para que se imparta la formacién
profesional necesaria para que el personal se adapte a los cambios o al
mayor nivel de exigencia de los requisitos asociados a sus
responsabilidades. ' :

Cualquier excepcién a los requisitos de cualificacion debe ser aprobada por
el Consejo de Administracion o por la Comision Delegada de
Nomlbramientos y Retribuciones.

Experiencia profesional

Experiencia profesional durante un plazo no inferior a 5 afios en funciones
de: Consejo de Administracion, direcciéon, control o asesoramiento de
_entidades financieras o aseguradoras sometidas a supervision de solvencia
o funciones de similar responsabilidad en otras entidades publicas o
privadas de dimensiones y exigencias analogas.

Cualquier excepcion a los requisitos de experiencia debe ser aprobada por
el Consejo de Administracion o por la Comision Delegada de
Nombramientos y Retribuciones.
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Honorabilidad

e Se considera que una persona cumple las condiciones de honorabilidad

si ésta ha observado una trayectoria personal de respeto a las leyes

mercantiles y las demas Ieyes que regulan la actividad econémica y las
operaciones de negocios, asi como las.buenas précticas comerciales,
financieras y de seguros.

2]

¢ Seé consideran los siguientes criterios para evaluar la honorabmdad de'
las personas en puestos claves:

(o]

Antecedentes penales por delitos dolosos en Espafia o en el
extranjero. No podrédn desempefiar la direccién efectiva de la Mutua
o sus filiales quienes tengan: antecedentes penales por delitos de
falsedad, violacién de secretos, descubrimiento y revelacién de
secretos, contra la Hacienda publica y contra la Seguridad Social;
malversacion de caudales publicos y cualesquiera otros delitos
contra la propiedad; los inhabilitados para ejercer cargos publicos o

~de administracién o direccibn en entidades financieras,

aseguradoras o de correduria de seguros; los inhabilitados
conforme a la legislacién concursal, mientras no haya transcurrido
el periodo de inhabilitacién fijado en la sentencia de calificacién del
concurso; y, -en general, los incursos en incapacidad o prohibicién
conforme a Ia IeglsIaC|on wgente

En especial,- se atenderad a los clelitos cometidos en virtud .de las
leyes reguladoras - de la actividad financiera, bancaria de valores o

-de seguros, o que concierna a los mercados de valores o a valores o

instrumentos de pago incluyendo, a titulo enunciativo, las leyes

sobre blanqueo de capitales, mampulacmn del mercado u-

operaciones con informacion prm[egiadas, asi como cualquier delito
relacionado con la deshonestidad, como el fraude o los delitos
financieros.

Sanciones administrativas por infracciones graves o muy graves. En
concreto, no podrén desempefiar cargos de direccién efectiva

' quienes, como consecuencia de un procedimiento sancionador o en

virtud de wuna medida de control especial, hubieran sido
suspendidos en el ejercicio del cargo o separados de éste, o
suspendidos en el ejercicio de la actlwdad en los términos previstos
en la IeglslaCIén vigente.

Hechos probados en procesos -judiciales (leyes mercantiles,
actividad econdmica, negocios, buenas practicas, etc.)

Investigaciones o acciones en curso, tanto judiciales como de
organismos regulatorios o profesionales, por incumplimiento de
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cualquier normativa relevante o aplicable, en especial por
incumplimiento de disposiciones -reguladoras de la actividad
bancaria, financiera de valores o de seguros

La evaluacion se realizara de forma individualizada, de tal manera que
la existencia de infracciones previas, excepto aquellas explicitamente
indicadas en la legislacidon vigente, no implica de forma automatica que
una persona no se considera adecuada para ejercer sus

responsabilidades. Se considerara el tipo de infraccion o condena y si

la misma es o no firme, el periodo de tiempo transcurrido, su gravedad
y la conducta posterior observada.

Los Consejeros deben notificar cada afio si tienen incompatibilidades
legales. La Mutua puede realizar las averiguaciones que considere
oportunas en caso de dudas sobre posibles incompatibilidades legales.

Cualquijer persona debera abstenerse de participar en actividades o |

decisiones que puedan crear conflictos de intereses.

Externalizacion

En el caso de externalizacion de alguna funcién fundamental, se
garantizard que las personas empleadas por los proveedores de servicios
cumplan con los requisitos de aptitud y honorabilidad.

Asimismo, en caso de externalizaciéon de funciones clave, se designa una
persona con plena responsabilidad sobre dicha funcién que cumpla los
requisitos de aptitud y honorabilidad y que tenga el conocimiento y
experiencia suficientes para valorar la ejecucién y resultados del
proveedor del servicio.

Proceso de evaluacion

Procedimientos para el reclutamiento

En los procesos de captacion e incorporacion de nuevas personas
destinadas a cubrir los puestos y funciones descritos y én la evaluacién
de personal interno para cubrir dichas posiciones se tienen en cuenta
los criterios de honorabilidad, cualificacién y experiencia anteriormente
descritos. -

Revisién de los criterios de honorabilidad, cualificacién y experiencia
profesionales al menos cada 3 afios y.adopcién de medidas correctivas
en caso de incumplimiento.
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Asimismo, se procedera a revisar el cumplimiento de dichos requisitos
por parte de cualquier persona en los casos en que existan razones
- que indiquen:

o Que una persona pone en riesgo la gestion adecuada vy .

prudente.
o Que una persona gestlona el negocio de forma no adecuada a la
Iegtslac:on aplicable o que lo promueva

o Que la actuacion de alguna persona incrementa el rlesgo de
delitos financieros. :

o Direccién General verifica, al menos anualmente, el cumplimiento de
. los requerimientos tanto internos como externos referentes a la
- idoneidad y honorabilidad del personal en puestos clave:

-

El sistema de gestién de riesgos esta orientado a garantizar el cumplimiento del

perfil y apetito al riesgo definidos por el Consejo de Administracién y asegurar

que los riesgos estan sujetos a un control y gobierno adecuados. .

Los principios del sistema de gestion de riesgos son los siguientes:
e Contribuir a la consecucidn de los objetivos estratégicos.

e« Se integra en los procesos de la organizacién. La gestién de riesgos no se
entiende como una actnndad alslada smo como parte de las actividades y
procesos

o Ayuda a la toma de decisiones eva[uando el lmpaCtO en el perfu[ de rlesgo
y capital de solvencia de opcmnes de accion alternatwa

e Contribuye a la eﬂmenc:a Y, consecuentemente, a la obtenciéon de
resultados fiables. Es sistematico, estructurado y adecuado.

e Se basa en la mejor informacién disponible. Los inputs del proceso de
gestion del riesgo estédn basados en fuentes de informacién como la
experiencia, la observacion, las previsiones y la opinién de expertos.

e Alineacion con el marco externo e interno y con su perfil de riesgo.

' Tienen cardcter dindmico, iterativo y sensible al cambio. Se debe velar por
que la gestion del riesgo detecte y responda a los cambios de Ia Entidad.

]
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Estrategia

El principal fin del sistema de gestion de riesgos es el logro de los objetivos
estratégicos sin que se supere la tolerancia al riesgo establecida. Al establecer la
estrategia y detallar los planes de negocio especificos para cumplir con ésta, se
tiene en cuenta los riesgos que puedan surgir, la cantidad de capital requerido y
disponible, el apetito de riesgo en relacién con los riesgos que se presentan y
como se gestionan los mismos para permanecer dentro de los limites
establecidos.

El apetito de riesgo es la cantidad de riesgo que se esta dispuesto a aceptar en
el cumplimiento de los objetivos. El apetito de riesgo es aprobado por el Consejo.
de Administracién y, respecto al mismo, se han establecido niveles de tolerancia
y limites de cumplimiento.

Proceso de gestion de riesgos

Para alcanzar los objetivos de negocio, se identifican los riesgos a que el Grupo
estd o podria estar expuesto, su impacto y probabilidad, se evalla si estos
riesgos se sitllan dentro del apetito de riesgo y, si no es asi, determina cémo
deben ser mitigados. '

Conforme a lo establecido en el articulo 44 de la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el
acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II), el
sistema de 'gestion de riesgos - engloba, con caracter no excluyente, las
siguientes materias en las que se integra, a su vez, el riesgo de sostenibilidad:

1. Suscripcion y constitucién de reservas.
2. Gestién de activos y pasivos.
3. Inversiones.
4. Riesgo de liquidez y de con_centracién.
5. Gestién del riesgo operacional.
6. Reasegﬁro y otras técnicas de reduccién de_l riesgo.
Ademas de Io;s riesgos que intervienen- en el calculo del capital de solvencia

obligatorio, el sistema de gestién de riesgos abarca también los riesgos que no
se tienen en cuenta, total o parcialmente, en dicho calculo.
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Para su gestion efectiva se clésiﬁcan, como referencia bésica, Iosfriesgos en:
s Rijesgo de suscripcién |
e Riesgo de mercado
e Riesgo de cbntraparte
e  Riesgo operacional
e Riesgo reputacional
« Riesgo estratégico

o

Estos riesgos estdn detallados en el Registro de riesgos de la Mutua que
contiene todos los riesgos' identificados 'y su division en subcategorias.
Asimismo, incluye el procedimiento de gestion, control y, en su caso, medidas
de mitigacién de cada riesgo / sub-riesgo, los responsables asignados y la
frecuencia de los controles establecidos. Adlcmnalmente, se ldent|f“can y revisan
periédicamente los 10 mayores riesgos.

Existen politicas de gestién de riesgos para las siguientes areas:

Suscripcién y gestién de reservas (Politica de Provisiones Técnicas).
» Inversidn incluyendo instrumentos derivados (Politica de Inversiones).

o Gestién de riesgo de quuidé'z y concentracion (Politica de Inversiones,
Politica de gestion del riesgo de liquidez y Politica de Reaseguro).

o Gesti6on de activos. y pasivos (Politlca de Inversiones y Polltlca de
Provisiones Tecnlcas)

o Gestién del riesgo operacion'al.

.o Reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo (PoIItlca de
Reaseguro). :

‘ Procedimientos de informacion

La Funcién de Gestion de Riesgos es responsable de adoptar, aplicar y mantener

procedimientos y politicas de gestion que permitan suministrar informacion
relevante sobre la situacion de los riesgos a la Direccién, al Consejo de
Administracién y a la Comisién Delegada de Auditoria y Control Interno, para

conocer su impacto en la consecucién de los objetivos. En el desarrollo de sus

competencias la Funcion de Gestion de Riesgos es responsable de:
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o Coordinar los procesos de identificacion 'y evaluacion de los riesgos
atendiendo a su potencial amenaza en la consecucion de los objetivos.

o Coordinar los procesos de medicion de los riesgos, asi como los controles
y procedimientos necesarios para mitigarlos, contribuyendo a alcanzar el
nivel de apetito 'y la tolerancia al riesgo definido por el Consejo de
Administracion.

e Evaluacién de los riesgos de sostenibilidad respecto a los riesgos de
suscripcidn, constitucién de provisiones, inversiones y adecuacién de las
politicas de la Mutua respecto a dichos riesgos.

e Establecer los mecanismos de comunicacién periddica de la evolucién y el
seguimiento de los riesgos, especialmente de aquellos mas criticos.

La Funcién de Gestién de Riesgos elabora informes peridédicos de control de
gestion y valoracion (cuantitativa y/o cualitativa) de riesgos. Estos informes se
dirigen al Consejo de Administracién y monitorizan que los riesgos materiales se
encuentren dentro de las tolerancias y limites aprobados por el Consejo,
recomendando acciones correctivas, si fuera necesario. El Consejo de
Administracién debe ser informado acerca de las variaciones significativas, asf
como de las medidas correctivas propuestas. '

Asimismo, la Funcién Actuarial emite informes relativos a los riesgos de
suscripcion y reservas y a la adecuacion del programa de reaseguro, principal
medida de mitigacién establecida. Con respecto al riesgo de suscripcién también

toma en cuenta el efecto de los riesgos de sostenibilidad. '

Como parte de su sistema de gestién de riesgos, se realiza una evaluacion
interna de riesgos y solvencia con caracter periddico y, en todo caso,
inmediatamente después de cualquier cambio significativo de su perfil de riesgo.

La evaluacién interna de riesgos y solvencia forma parte integrante de la
estrategia de negocio y se toma en cuenta de forma continua en las decisiones
estratégicas.’

Medicién y gestion de riesgos
Con la finalidad de identificar, medif, vigilar, gestionar y notificar de manera
efectiva y continuada los riesgos a los que la Entidad estd expuesta se dispone
de una serie de herramientas que permiten el seguimiento periddico de los
mismos: '

¢- Cuadro de mando corporativo.

Se dispone de un cuadro de mando corporativo que permite el
seguimiento de los principales indicadores de negocio, de la siniestralidad
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.y de las variables criticas que condicionan la rentabilidad por productos,

unidades de negocio, zonas geograficas y canales de distribucion.
Asimismo, permite actuar sobre las insuficiencias detectadas con Ia
finalidad de mantener la rentabilidad de la cartera.

Software de gestidn de riesgos de inversiones (RiskCo).

Provee los principales indicadores de gestion de riesgos de inversiones
(duracién, VaR, concentracion, calificaciones crediticias, etc). Permite,

asimismo, realizar analisis de escenarios futuros y pruebas de estrés

sobre la base de escenarios predefinidos o a peticic’m.

‘Herramienta de control interno y gestlon de riesgos operacmnales %
legales (Implementa).

Permite la identificacién detallada de riesgos y controles sobre los

mismos, asi como de su grado de cumplimiento. Permite a las Funciones
de Cumplimiento Legal y Normativo la monitorizacion de los riesgos

. operacionales y legales.

Software de célculo capital de solvencia obligatorib (CS0O) y generacion de

. plantillas cuantitativas (QRTs) a reportar al Supervisor (Saimon).

e Informes de control de gestién (Qﬁk View).

¢ Herramienta externa para el célculo de cimulos.

Permite la identificacion de los principales cUmulos en funcién de la
concentracion de las sumas aseguradas en los radios de superficie
Asegura la adecuada cobertura en reaseguro de las
concentraciones de riesgos. ==

establecidos.

Asimismo, los resultados y principales indicadores.de seguimiento del negocio se
reportan mensualmente al Consejo de Administracién, asi como las desviaciones
respecto a los objetivos establecidos. Se comunica también mensualmente al
Consejo el graclo de cumplimiento de la politica de inversiones y los capitales de
solvencia minimo y obllgatorlo, los fondos propios disponibles y sus ratios de

t:obertu ra.

Gobierno

‘La Funcién de Gestién de Riesgos es responsable del disefio, implementacién y
seguimiento del sistema de gestion de riesgos que permita la adecuada
identificacién, evaluacién y documentacion de los riesgos presentes y futuros.

El diagrama adjunto muestra el posicionamiento de la Funcuon de la Gestién de
Riesgos dentro de Ia estructura organizativa.
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3.4 Proceso de evaluacion interna de los riesgos y solvencia

El proceso de evaluacién interna de riesgos y solvencia conocido por sus siglas
inglesas como ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) es la herramienta del
Consejo de Administracién para evaluar, .documentar y reportar su perfil de
riesgo, y alinearlo con el plan estratégico, de riesgo y de gestion de capital para
establecer, asi, las necesidades generales de solvencia durante un periodo
planificado y los medios mediante los cuales se pretende satisfacer dichas
necesidades. Se detalla a continuacién la descripcion del proceso aplicado
para cumplir la obligacidn de realizar la evaluacién interna de r[esgos y solvencia
como parte integrante del sistema de gestion de riesgos.

El proceso de evaluacién interna de riesgos y solvencia (proceso ORSA en lo
sucesivo) comprende:

° Procesos individuales de ORSA.

e El Informe ORSA que detalla arnpllamente los resultados de estos
procesos

Prdcesos individuales de ORSA

e Los procesos individuales de ORSA valoran las necesidades generales de
- solvencia teniendo en cuenta:

o Las obligaciones, principios y normas basicas dentro del marco de
la gestidn integrada del riesgo.

o La posicibn de solvencia actual y la posicibn de solvencia
proyectada a futuro. ' ‘

o La estrategia comercial.
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Informe ORSA

El Informe de -evaluacién interna de riesgos y solvencia captura los
resultados de los procesos ORSA en un solo documento que el Consejo de

 Administracién utilizard en la planificacién estratégica y en los procesos de

toma de deCISlones

Alcance

El alcance de los procesos ORSA de la Mutua cubre:

Estrategia y contexto del negocio
Estrategia de gestién de riesgbs y apétifo de riesgo

Incluye evidencias de la alineacién de la estrategia comercial y la
estrategia de riesgos; asi como la consideracion del apetito de riesgo, el
nivel de tolerancia y el establecimiento de los limites utilizando los
resultados del modelo de riesgo (formula estandar) y el perfil de riesgo
deflnldo

Proceso de gestion del riesgo

Incluye documentacion relativa a la identificacion, valoracién 'y
planificacion de riesgos; asi como el detalle de los procesos de valoracién
y medicion cualitativos de los riesgos no modelizados, como por eJemplo
riesgos estratégicos y riesgos reputacionales.

Posicion de capital y de solvencia

Incluyendo el balance, el célculo de las provisiones técnicas, las hipotesis

utilizadas en el caso base, el capital de solvencia obligatorio (CSO) del
-modelo estandar y la descripcién de como difieren los cdlculos de capital
en el tiempo y la proyeccién de los requisitos de capital durante el perlodo
de planlflcacmn

Planificacion de capital y de liquidez -

Incluye el plan de capital para cumplir continuamente con los requisitos de
capital .interno y regulatorio, la consideracién de las opciones para la
disponibilidad del capital en linea con el perfil .de riesgo actual y la
consideracion del impacto del plan de capital en las estrateglas y politicas
ya existentes.
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o Analisis “What If"

Sensibilidades, pruebas de estrés, pruebas de estrés inverso y andlisis de
escenarios utilizados para llevar a cabo la toma de demsuones e identificar
los riesgos.

Principios ORSA
Principio 1 - El ORSA es‘responsabili'daci del Consejo de Administracion

El Informe ORSA es parte integral en el desarrollo del plan estratégico y como
tal, se llevard a cabo, al menos, una vez al afio o en situaciones especificas y
predeterminadas que representarian un cambio en el perfil de riesgo.

Principio 2 - El ORSA abarca todos los riesgos materiales que podrian tener
impacto en las obligaciones con los asegurados.

El ORSA valora las necesidades de solvencia, teniendo en cuenta el perfil de
riesgo, asi como las tolerancias y los limites de riesgo; y sus objetivos
estratégicos a largo plazo. El proceso ORSA aplica el principio de
proporcionalidad '

Principio 3 - La evaluacion interna de riesgos y solvencia es una parte
|mp0rtante en la toma de decisiones.

Los resultados de los procesos ORSA, contribuyen a la planlflcacmn estratégica y
comercial y  promueven la coordinacion entre los  diferentes
departamentos/funciones responsables de la toma de decisiones.

Principio 4 - El ORSA tiene en cuenta los planes de negocio y las proyecciones.

El proceso ORSA tiene en cuenta los planes de negocio y las predicciones
basadas en sus hipdtesis de caso base, antes de proyectarlas para estar en linea
con el periodo de planificacion estratégico. Los resultados de las proyecciones se
utilizardn en los planes de accién de la estrategia de riesgos y en la planificacién
de capital.

Principio 5 - El ORSA debe ser documentado apropiadamente y evaluado de
manera independiente.

El Informe ORSA serd lo suficientemente amplio y detallado como para satisfacer
los requisitos internos y los requisitos regulatorios.

Determinacion de las necesidades generales de solvencia

La Mutua utiliza los procesos ORSA para determinar sus necesidades genera;les
de solvencia durante el siguiente afio y sobre cada afio posterior dentro del
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periodo de plannf‘cacuon considerado. Las.necesidades. generales de solvencia
estan representadas por el capital requerido para asegurar que ‘la probabilidad
de que se incumpla el capital de solvencia obligatorio (CSO) esté por debajo de
un cierto nivel de confianza. Esta valoracién se consigue mediante Ila
consideracion de los siguientes aspectos: -

1. Peffil de riesgo

El perfil de riesgo es la expresién de la filosofia general hacia la toma de

riesgos, de manera que exista una alineacién entre los objetivos -

estratégicos con respecto a los riesgos y la estrategia general del negocio.

El perfil de rlesgo se traduce en apetltos de riesgo, tolerancuas al riesgo y
I|m|tes de riesgo. :

2, Apetito de Riesgo, Tolerancia al Riesgo y Limites de Riesgo |

- El apetito de riesgo es la expresién cuantltatlva, a traves de indicadores
clave, de la cantidad de rlesgo agregado que se esté dispuesto a aceptar.

El apetito de rnesgo estd clasificado en cinco grandes categorias:
Solvencia, Financiero, Crecimiento, Liquidez y Riesgo Reputacional. Los
apetitos de 'riesgo se traducen en toleranc:as y en limites de riesgo para
asegurar su cumphmlento

3. Necesidades generales de solvencia
Las necesidades generales de solvencia se expresan mediante la

probabilidad de incumplimiento del capital de solvencia obligatorio en
cualguier momento durante el periodo de planificacion estratégico. Se

tiene en cuenta el impacto adicional de los riesgos no modelizados que

son cuantificados durante el proceso ORSA para determinar tanto Ia
probabilidad objetivo como la probabilidad real de:incumplimiento del
capital de solvencia.

El Informe ORSA recoge el proceso de calculo del capital de solvencia
interno a uno y a tres afios. Asimismo, documenta, si procede, los casos
en que el capital de solvencia interno se desvia considerablemente del
capital de solvenua calculado con la formula estandar :

ORSA, pruebas y analisis

Los procesos ORSA incluyen una serie de pruebas cuantitativas coordinadas por
la Funcién de Gestion de Riesgos. Estas cubren pruebas de estrés, analisis de
escenarios hipotéticos, sensibilidades y pruebas de estrés inverso. Se efectlan
tanto en un punto en el tiempo como en las previsiones del periodo del plan
estratégico y/o a 3 afios.
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Pruebas de estrés.

Las pruebas de estrés estiman el impacto cuantitativo que la ocurrencia de
perturbaciones adversas excepcionales, pero posibles, pueden tener sobre
aquellas variables que afectan los resultados y la solvencia. Constituyen una
parte fundamental del proceso ORSA. Se utiliza la formula estandar para
calcular el capital de solvencia obligatorio.

Analisis de sensibilidades

Los andlisis de sensibilidades utilizados para proyectar el impacto de los
cambios de las condiciones econémicas y de los mercados financieros en el

" capital son revisados, al menos, anualmente. El contenido y el calculo son

responsabilidad de la Funcién de Gestion de Riesgos.
Analisis de escenarios

El analisis de escenarios es dinamico, con vision de futuro e incorpora la
ocurrencia simultdnea de eventos. Se realiza anualmente como parte del
proceso ORSA. Este andlisis involucra la modificacion de riesgos materiales
para identificar el impacto combinado sobre los requisitos de capital de la

Mutua. La Funcién de Gestién de Riesgos coordina el anélisis de escenarios.

Pruebas de estrés inverso

Las pruebas de estrés inverso requieren la evaluacion de los escenarios y
circunstancias que harfan el modelo de negocio de la -Mutua inviable,
identificando vulnerabilidades potenciales.

Uso de la evaluacidn interna de riesgos y solvencia

Los principales usos de los resultados del ORSA incluyen:

e Asegurar que haya suficiente capital disponible para sat|sfacer las
necemdades de negocio actuales.

¢ Determinar el capital necesario para cubrir el . crecimiento prevnsto y los
planes diversificacion. -

e Contribuir en el proceso de planificacion estratégico.

e Asegurar que los riesgos que superan el apetito de riesgo se identifican,
evallan y, si es necesario, se adoptan medidas correctivas apropiadas.

e Determinar si el apetito de riesgo definido sigue siendo valido.
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o Constituir un elemento "clave en la definicién de la estrategia de
' reaseguro.

e Garantizar al Consejo y otros organismos interesados qué existen una
. gestion del riesgo apropiada y procedlm[entos de planlf'cacmn de capltal
adecuados.
Periodicidad
Se completa, documenta, revisa y aprueba un proceso de evaluacién interna de
riesgos y solvencia al menos anualmente (ORSA regular). En el supuesto que
déterminados indicadores o proyectos muestren o supongan un cambio
importante en el perfil de riesgo se genera la necesudad de realizar un proceso
ORSA especifico (ORSA No regular) .

La decision de producir un Informe ORSA adicional debera ser aprobada por el
Consejo de Administracién.

Integraci la estructura or niz

Responsabilidades del Conse]o y de la Comlsion de Audltorla y Control
Interno

B Co'nsejo de Administracién

o Aprobar la politica y el mforme de evaluacidn interna de nesgos y
solvencia. - :

o . Rewsuon de cualquier asunto escalado por la Funcidon de Gestlon de
Rlesgos

o - Identificacién y valoracién de los riesgos.

o Emisién de instrucciones sobre las acciones de gestién que se deben
" llevar a cabo si ciertos riesgos se materializan.

o Cumplimiento de la politica de ORSA y escalamiento de los
incumplimientos materiales.

o Supervisién de los procesos y procedimientos empleados en el calculo
del capital de solvencia. :

o Revisién de las hipétesis utilizadas.
o Uso del informe de evaluacién interna en la toma de decisiones.

o Andlisis de los resultados de los procesos de evaluacién ORSA.

Documento: ISFS 1 Impreso 31/03/25

Estado: Definitivo Informe sobre la situacién financiera y de solvencia 2024 | Pégina 41 de 113

Documento valido en el momento de su impresién

_\_,..‘.zf;.-'



VAVAN

MUTUA PROPUTARICS

P

o]

Identificacidn de recomendaciones de mejora.

° 'Comis;ién Delégada de Auditoria y Control Interno

La Comision Delegada de Auditoria y Control Interno revisa la efectividad de
los procesos de evaluacion interna y el correspondiente informe con respecto

d.

o

Cumplimiento con la politica de ORSA.

Resolucién de problemas escalados antes de la aprobacién del Informe*
ORSA.

Adecuacién de las conclusiones del Informe ORSA.

Asimismo, informa al Consejo de Administracién acerca de los resultados de
la revision de la evaluacion interna de rlesgos y solvencia,- incluido el
gobierno, procesos y procedlmlentos

Responsabilidades de otras Funciones

e Funcidn de Gestién de Riesgos

@]

o

Disefio de la politica de ORSA.

Implementacion de todos los procesos ORSA de acuerdo con la politica
de ORSA aprobada por el Consejo de Administracion.

Coordinar .el Informe ORSA y presentacion al Consejo de
Administracion. Disefio y mantenimiento del registro del proceso
ORSA.

Coordinar la definicién y célculo de un rango de pruebas de estrés,
anédlisis de escenarios, pruebas de sensibilidad y pruebas de estrés
inverso suficientemente amplio.

Coordinar el célculo de las proyecciones de capital a uno y a tres afios.

e« Funcidn Actuarial

e}

Explicar cualquier dlferenCIa en la identificacién de Ios riesgos y su
valoracién en el cédlculo de las necesidades generales de solvencra

Asegurar que la naturaleza de las proyecciones en ORSA cubre el
periodo de planificacion estratégica.
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o Cumplimiento contintio con los reqms:tos del célculo de las provisiones
técnicas.

Necesi internas de solvenci rfil de ri

Atendiendo al tipo de negocio suscrito y a la politica de inversiones no se
considera que existan diferencias significativas entre el perfil de riesgo de la
Mutua y las hipdtesis en que se basa e! caiculo del capital de solvencia
obligatorio (CSO). . : :

En consecuencia, conforme aI perfil de ‘riesgo, -el volumen y la tipologia de
" negocio se ha considerado la férmula estdndar de cdlculo del CSO como
adecuada para Mutua de Propietarios. Se ha tenido en cuenta, ademas, el
principio de proporcionalidad.

Se han incorporado en la evaluacién interna de riesgos y solvencia tres
- categorias de rlesgo no contempladas en la férmula estandar de calculo de
capltal

e Riesgo de incumplimiento normativo. Derivado de sanciones legales o
-‘normativas que puedan ocasionar pérdidas ‘financieras o reputacionales
como resultado del incumplimiento de leyes, normas o estédndares de

regulacién. Especialmente relevante son los posibles incumplimientos del -

Reglamento de General de Proteccién de Datos (RGPD), Reglamento (UE)
2016/679.

e« Riesgo de caida de los sistemas informéaticos. Derivado, del fallo-

-generalizado de los sistemas. de trabajo y comunicacién, ya sea por
errores de software, por -mal funC|onamlent0 de hardware, 0 por un
uberataque :

» Riesgo reputacional Derivado del deterioro o la percepciéon negativa de la
imagen respecto a terceros, lo cual puede traducirse en una pérdida de
clientes y de menor generacion de valor para el negocio. Este riesgo est3,
a su vez, correlacionado con los dos anteriores.

El lmpacto evaluado de estos tres riesgos no es relevante en las nece5|dades
internas de solvencia.

Si en el futuro, el resultado de la evaluacion cuantitativa y cualitativa mostrara

que existen desviaciones significativas entre el perfil de riesgo y el subyacente

‘en la féormula estédndar de calculo de capital, se estudiara el modo de abordar
dichas diferencias. Se podria optar por armonizar el perfil de riesgo con la
formula estédndar, solicitar la aplicacion de pardmetros especificos cuando esté
permitido, o desarrollar un modelo interno (parcial). También existiria Ia
posibilidad de eliminar, reducir o mitigar determinados riesgos.
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En este caso, si se determina que el perfil de riesgo se aparta significativamente
de las hipdtesis en que se basa el capital de solvencia calculado mediante la
férmula estdndar, el perfil de riesgo real se tendra en cuenta a efectos de
determinar el capital requerido. En consecuencia, las conclusiones del proceso
de autoevaluacién se tienen en cuenta en el plan de gestion de capital.

3.5 Sistema de control Interno

El sistema de control interno lo constituyen los distintos procesos de control
establecidos e integrados en el sistema de gestién con la finalidad de obtener
una seguridad razonable sobre:

a. La eficacia y eficiencia de las operaciones.

b. La fiabilidad e integridad de la informacion financiera y no financiera.

c. Adecuada gestién de los riesgos de acuerdo con los objetivos estratégicos.

d. EI cumplimiento de las normativas legales y de las politicas vy
procedimientos internos aplicables.

Los objetivos del sistema de control interno son:

Asegurar que se opera conforme a las estrategias definidas por el Conse]o
de Admmlstracmn

Cumplir'con la normativa externa e interna en la operativa.

Dnsponer de ‘procesos operatlvos gue optimicen la cadena de valor, de
acuerdo con la proposmlon de valor definida por el Consejo de
Administracion. :

Identificar, evaluar y gestionar los riesgos a que se halla sometida la
Mutua para mantener un control efectivo de los mismos, dentro de la
tolerancia al riesgo definida por el Consejo de Administracion.

Disponer de un sistema que genere la informacién necesaria, con niveles
adecuados de calidad, suficiencia, fiabilidad y seguridad y que garantice
que la misma esté disponible, en tiempo y forma, con el grado de
confidencialidad necesario, para los destinatarios oportunos: Consejo de
Administracion, equipo de gestidon, Mutualistas, Organismos de
Supervisién y publico en general. '
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Las principales caracterlstlcas del sistema de control interno se detallan a
continuacién:

1) Valoracion y tratamiento del riesgo

El sistema de control .interno permite évaluar los riesgos y gestionarlos
adecuadamente, lo cual implica una medicion tanto cuantitativa como cualitativa
de los riesgos potenciales para poder actuar sobre los mismos.

El proceso de evaluacion implica una identificacion, analisis, descripcién y
estimacién. de los riesgos. Esta estimacion puede ser cuantitativa,
semicuantitativa o cualitativa, en términos de su probabllldad de ocurrencia y de
Su. p05|ble impacto.

La evaluaqon del riesgo consiste en comparar los rlesgos estlmados, con los
criterios de toleranua de riesgo establecidos.

El t‘ratami'ento .del .riesgo' consiste en seleccionar y . aplicar las medidas
correctoras necesarias para controlar y mitigar los riesgos evaluados. En esta
[fnea, las estrategias de contro! interno estan enfocadas a evitar, -transferir,
‘asegurar o aceptar dIChOS rlesgos. - '

2) Informacién y comunicacion

Para el disefio y ejercicio del control internc, se dispone de informacién precisa,
integra, fiable y oportuna, obtenida tanto de fuentes internas como externas.

Los sistemas de informacion para la gestion permitén. la evaluacion del riesgo y.
la toma de decisiones, en concordancia con los planes y cbjetivos fijades por el
Consejo de Administracidn. Se dispone de 'controles para as€gurar la
_autenticidad y veracidad de la informacion que es maneJada por el Consejo de
_Admlnlstracmn y por los distintos niveles jerarquicos. '

Los sistemas de generacién’ de informacion contable y-de gestion proporcionan
una imagen fiel y completa de la situacion financiera y patrimonial y cuentan con
la documentacién soporte necesaria para el correcto proceso administrativo de
las operaciones. -

La informacion financiera se elabora conforme a las disposiciones legales, asi
como con los principios contables emitidos o trasmitidos por el regulador del
sector. . Toda la informacion financiera y de gestién para la toma de decisiones
internas vy la generada para dar cumplimiento a la normatlva debe ser
consistente con la contabilidad.

Asimismo, se ha establecido un sistema de comunicacidn que asegura que la
informacidn relevante para la gestién y el control de riesgos llega a todos los
responsables de las diferentes areas, departamentos y unidades de negocio.
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La principal herramienta de control de gestion es el cuadro de mando
corporativo, asi como los informes especificos disponibles para las diferentes
dreas vy departamentos.

3) Integridad del proceso de control interno

El sistema de control interno incluye una serie de actividades basicas para su
correcto desarrollo entre las que cabe destacar las siguientes:

a) Establecimiento de parametros de referencia. Fijacion y definicion de las
lineas estratégicas, los sistemas de objetivos en los diferentes niveles, los
procesos y procedimientos de negocio, los esquemas de responsabilidades y
las tolerancias al riesgo.

b) Materializacién de operaciones. Son el producto del ejercicio de las

responsabilidades bajo los pardmetros trazados. En estas actividades, cobra

una especial relevancia el contrcl preventivo, -es decir, aqueilos controles
destinados a evitar la ocurrencia de ciertos hechos.

c) Identificacién de desviaciones. Estas actividades determinan la ocurrencia de
hechos al margen de los parametros establecidos y el grado de desajuste con
los mismos.

d) Gestidn de desviaciones.
4) Segregacién de funciones

El sistema de ‘control interno requiere una segregacién de tareas y
responsabilidades adecuadas, tanto entre el perscnal como entre las funciones
que se llevan a cabo. Con este fin, se cuenta con una estructura organizativa
gue asegura la segregacién entre las funcicnes o tareas gue incorporan mayor
riesgo cperativo.

En el desarrollc de los procesos, previamente identificados como prioritarios,
existe una separacién bdsica en la responsabilidad de autorizar, ejecutar,
registrar y controlar las operaciones. Esta separacion tiene por finalidad
disminuir el riesgo de conflicto de intereses. Esta separacién se puede
instrumentar a través de medios mecanizados razonablemente protegidos de
alteracion por personas implicadas en otra fase del proceso.’
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5) Autorizacién de operaciones y limites

Se dispone de’un sistema de Iimites y de autorizaciones previas para la asuncién
de riesgos. Asimismo, cuenta con una estructura de poderes y facultades para la
autorizacién de operaciones vinculadas a procesos criticos

Existen procedimientos formales de autoriZacIon control y seguimiento de
limites de operacmnes de climulos de estas y de posiciones pendlentes

6) Medlos humanos y materlales

Se asignan recursos humancs y materiales suficientes y adecuados para una

eficiente gestién del negocio. vy de los riesgos asumidos, el control de las
operaciones realizadas y su registro contable, los contrastes sobre los criterios

~ de valoracién de las inversiones, las provisiones técnicas vy las prowsmnes para

insolvencias y la adecuada gestién de reclamaciones.

En esta linea, Se dispone de los soportes informaticos y los medios materiales
necesarios para llevar & cabo las tareas de adminjstracidon, gestién de
reclamaciones, control y registro contable de las cperaciones que se reallcen,
con garantias suficientes de seguridad y capacidad. Igualmente, se mantiene un
sistema de archivo y gestidn documental eficiente que permite la localizacion de
documentos en un periodo de tiempo. razonable. :

7) Tecnologias de informacién

Existen procedimientocs y .un control operative para evaluar de manera

continuada la efectividad, la eficiencia y la segurldad de Ios sistemas de
informacién teniendo en cuenta'

5 Nuevos desarrollos necesarios para el desarrollo de la. estrategia
corporativa a medio y largo plazo. ‘ ' '

® Mantenimiehto

Se dispone de servicios de mantenimiento evolutivo y correctivo y del

soporte necesario y suficiente para garantizar el adecuado funcnonamlento.

de los sistemas de informaciéon a Io largo del tiempo.
¢ Seguridad
Con la finalidad de identificar, valorar y reducir de manera adecuada los

riesgos relativos a los sistemas de informacion se verifica que la
infraestructura tecnolégica y los procesos de operaciones estén provistos

del mecanismo de identificacidn, autorizacién y proteccidn suficientes para

una operativa segura.
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Se verifica que el sistema cuente con mecanismos eficientes para evitar la
modificacién o destruccion de datos wvoluntaria no autorizada o
‘involuntaria. '

Existe un Plan Director de Seguridad gue recoge la planificacidon de las
diferentes acciones previstas.

Se identifican los potenciales riesgos derivados de los sistemas de informacion y
existen una politica de contingencia y continuidad de negocio, con el fin de

limitar, en la medida de lo posible, las consecuencias de eventuales failos en el
‘sistema v facilitar la restitucion de la normalidad.

8) Trazabilidad de los controles
La trazabilidad de los controles se obtiene de tres fuentes:

a) De la documentacion relativa al propio ejercicic del control.
b) De la realidad sustantiva sobre la que el control actia.
c) De una combinacion de las anteriores.

Los controles de los diferentes procesos quedan deb|damente documentados en
la herramienta informatica especifica de control interno y de gestién de resgos.

P

9) Supervision

Se ejecutan procesos de supervision para garantlzar la eficacia y efectividad de

los controles internos.

La funcion de supervisién es desarrollada por Ja Funcidn de Cumplimiento

.Normativo que ejerce sus funciones con plena independencia respecto a las

distintas &reas de negocio. Igualmente, la Comisién Delegada de Auditorfa y
Controil Interno es parte integrante del entorno de control interno y supervisa y
controla la actividad de la Entidad y su sistema de control interno.

10) Control de saldos

Se dispone de una informacidn pormencrizada de los saldos que figuran en las
partidas de balance. Asimismo, existen procedimientos adecuados para separar
y conciliar contablemente los activos y pasivos y controles para evitar que se
produzcan quebrantos derivados de riesgos legales y operacionales o de la
realizacion de actividades fraudulentas en las relaciones con los mediadores,
tomadores, asegurados, delegaciones y cualquler tercero.
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11) Control de Delegaciones

Las Delegaciones estan dotadas de los medios necesarios para el adecuado

desarrollo de su actividad, Asimismo, estén integradas en los procedimientos de
contrel interno establecidos. :

Para la gestion del Sistema de control interno se 'dispone de un software

especifico en que se identifican. los, principales procesos, riesgos 'y controles-

.aplicables, asi como |la documentacién de estos. El cuadro adjunto muestra los
diferentes procesos corporativos, de negocio y solvencia incluidos en el mismo.
Para los diferentes procesos existen politicas y manuales de procedimiento
detallados de aplicacién. ‘

Tipo Proceso  c6d.P.

- Corporativos 2l Control Interno y Funcién de Cumplimiento

Corporativos P.2 Gestion de Riesgos
Corporativos P.3  Cultura, Personas y Talento 3
{Corporativos . _  P.4 _ Contabilidad _ . =~ _ . _ !
Corporatives  P.5  Control de Gestion ‘
iCorporativos = P.6 Sistemas de Informacién & Transformacion
LCorporativos P.34 Estrategia, clientes y canales alternativos
Negocro P.22 Desarrollo de productos
Negocio . P,23', Negocio mediado -
\Negocio ~ P.24 _ Suscripcién / Emision / Gestién de cartera et |
Negocio P25 Provisiones técnicas
‘Negocio P.26 Gestion de Cuentas
Negocio P.27 Reaseguro
"Negocio P.28 Siniestros ~
- Negocio -~ P.29  Inversiones St
:Negocio P.30  Proteccion al Mutualista
Negocic =~ P.34  Estrategia, clientes y canales alternativos
Solvencia '~ P.10 Funcién Actuarial |
Solvencia ‘P.11  Funcién de Auditoria Interna

EX|s’ce asimismo, un aplicativo especmco para la gestion de Ios rlesgos legales

que desarrolla |a Funcidon de Cumpllmtento Legal.

Finalmente, debe tenerse en cuenta que ningun sistema de control- interno
puede establecer unos niveles de seguridad absoluta en cuanto al desarrollo de
las operaciones bajo determinados parametros de referencia. Del mismo modo,
en muchas situaciones, no resulta factible ni eficiente el establecimiento de
parametros detallados referidos a todos los niveles de cemportamiento de una

organizacion. Esto es debido a las limitaciones intrinsecas de cualquier proceso

de negocio, como también lo es, el proceso de control interno. Estas limitaciones
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se han tenido en cuenta en el disefio e implantacién del sistema de control
interno. Las limitaciones mas importantes se derivan de los siguientes hechos:

a) El control interno no sélo trabaja sobre hechos actuales sino también
potenciales, Por tanto, no estd exento de la incertidumbre asociada al

acaecimiento de hechos futuros. En consecuencia, el

grado de

incertidumbre debe ser tenido en cuenta a la hora de evaluar y priorizar
las situaciones de riesgo.

b) El plan estratégico se basa en escenarios futuros externos e internos que
pueden experimentar variacionas, ante las cuales, no tedos los planes vy

estructuras organizativas tienen el mismo nivel de flexibilidad.

c) Se opera en un entorno de recursos limitados y de generacion de
excedentes econdomicos que, entre otros fines, estan destinados a reforzar

‘su solvencia para acometer proyectos futuros.

En . consecuencia, el

componente de eficiencia es relevante en el disefioc y aplicacién del

sistema.

Implementacién Funcién de Verificacién de Cumplimiento

La Funcion de Verificacion de Cumplimiento se ha implantado distinguiendo, en
el marco del sistema de control interno, la Funcion de Cumplimiente Normative y
la Funcién de Cumplimiento Legal. Con el fin de organizar estas. funciones de lg
manera mas eficiente estas Funciones estan asignadas a personas distintas. La
Funcién de Cumplimiento Normativo 'es desarrollada por la misma persona que
eJerce la Funcmn de Gestidén de Riesgos.

La Funcién de Cumplimiento Normativo es responsable de la supervision del
funcionamiento del sistema de control interno. Reporta a la Comision Delegada
de Auditorfa y Control Interno.

Definicidn de la Funcién de Cumplimiento Legal

Las responsabilidades de la Funcién de Cumplimiento Legal son:

e Asesoramiento al Consejo de Administracidn acerca del cumplimiento de
la normativa externa.

« Evaluacion del [mpacto de cualqmer modificacion del entorno Iegal en las

pperaciones.

‘s La determmacuf)n Y evaluauon clel riesgo de incumplimiento (Riesgo

Legal),

» El control del éumplimiento legal de la operativa del Grupo.
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« La adaptacién de la operativa a los cambios legales que se vayan
produciendo a lo largo del tiempo.

La Asesoria Juridica tiene asignada la Funcién de Cumplimiento Legal.

La Funcién de Cumplimiento Legal reporta al Director General y a la Comisién
Delegada de Auditoria y Control Interno.

En el cuadro siguiente se refle]a la ublcacion de Ias Funmones de Cumpllmlento
Legal y Cumplimiento Normativo, .

3.6 Auditoria interna

La Funcién de Auditoria Interna proporciona al Consejo de Administracion el
apoyo de una funcidn independiente para el cumplimiento sus obligaciones de
control de la actividad de la Entidad en su conjunto, mcluida la que desarrolla y
controla la propia Dlreccmn

El principal obJetwo de la Funcién de Auditoria Interna es examinar, y
evaluar el funcionamiento, la eficacia y la eficiencia del sistema de control
interno, as{ como cualguier otro elemento del sistema de gobierno. Para ello,
estd enfocada a ayudar al Consejo de Administracion a cumplir con su obligacion
‘de disponer de un sistema de control interno adecuado y éficaz y, asimismo,
proporcionar andlisis, evaluaciones, recomendaciones e informacién relativos a
- las actividades examinadas. En particular, la Funcién de Auditoria Interna tiene
encomendada analizar, evaluar y emitir opinién scbre las siguientes actividades
y aspectos de a gestién del negocio:

Sistema de control mterno, cumpllmlento normatwo incluido
Objetivos del plan estratégico.

Plan de recursos proplos

Plan de personas. _

Plan de continuidad del negocio.

Gestion de inversiones.

Gestion de riesgos.

Sistema de informacion, -

BN DA W
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9, Funcién Actuarial.

10.Informacién sobre eventos negativos,

11.Posicién jerarquica de las funciones fundamentales.
12.Politica de externalizacion.

13.Informacién al Supervisor.

14.Requerimientos de solvencia, Pilar I.

15.Calidad del date

Asimismo, el Consejo de Administracién puede plantear a la Funcion de Auditoria
Interna el andlisis y la supervision de cualquier otro aspecto que pueda parecer
especialmente relevante o que pueda provocar especial preoccupacion.
Igualmente, Auditoria Interna debe plantear la inclusion, como objetivo
adicional, de cualquier otro aspecto que pueda identificar y que pueda ser
relevante para su ambito de responsabilidad.

El esquema siguiente recoge la ubicacion y las relacicnes de independencia de
las responsabilidades de la Funcion de Auditoria Interna:

Fumc [on Auditoria
leitarea Grupts | |

| Fumesdn Audlbors
(nterma Grupo

La independencia y objetividad de la Funcién de Auditoria Interna
respecto a las actividades que revisa se garantiza mediante: "

1. Independencia jerdrquica respe"cto a las funciones operativas y érganos de
gestibn de la Mutua, reportando directamente al Consejo de
Administracién a través de la Comision Delegada de Auditorla y Control
Interno. '

2. Externalizacion de la Funcién de Auditoria Interna gue es desarrollada por
un proveedor externo especializado. El mandato del proveedor del servicio
externalizado nc puede ser superior a 3 afios pudiendo ser renovado dicho
mandato por periodos similares o inferiores por acuerdo del Consejo de
Administracion.

3. Exclusién del ambito de Auditoria Interna de los aspectos relacionados con
la definicién, disefio, aprobacién y documentacion de politicas, modelos,
limites de riesgo, apetito de riesgo y otros calculos del marco de Solvencia
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II. Igualmente, ho son de su competenca la preparacion, aprobacién vy
" documentacién deI ORSA en la medida que debe supervisar los mismaos.

La Funcién de Auditorfa Interna dispone de un Plan Director de caracter
trianual y emite con periodicidad cuatrimestral informes dirigidos a la Comisién
de Auditoria y Control Interno. Los mformes tratan basmamente sobre cuatro
aspectos:

1

» Conclusiones de los:analisis llevados a cabo, de acuerdo con lo previsto en el |

Plan Director.

« Conclusiones de otros andlisis llevados a cabo por eventuales requerimientos
es.pecificos cle ]a Comisidn Delegada de Auditoria y Control Interno.

-« Nivel de cumphmlento de las recomendaciones incluidas en informes
anter[ores "N : - i

» Recomendaciones sobre deficiencias detectadas que deberfian ser corregldas'

con mayor prlorldad
3.7 Funi:i(in_ Actuarial

El objetivo de la Funcién Actuarial es realizar, de forma eficaz, la
coordinacién, supervisién y verificacion del célculo de las provisiones técnicas e
informar al o6rgano de Direccidn sobre su fiabilidad y adecuacién., Debe,
asimismo, pronunciarse sobre la politica general de suscripcion, incluidos los
riesgos de sostenibilidad, y sobre [a adecuacion de los acuerdos de reaseguro.

Igualmente, la Funcidn Actuarlal contrlbuye a la |mplementacmn del sistema de

gestion de riesgos en lo que respecta a la modelizacion del riesgo en que se

basa el célculo.de los requisitos de capital, y a la evaluacion interna de los .

riesgos y de la solvencia.

La persona que desarrolla; la Funcién Actuarial cumple con los requisitos de

aptitud establecidos y tiene conocimientos suficientes de matematica actuarial vy
financiera, acordes con Ja naturaleza, volumen y complejidad de los riesgos
_mherentes ala actividad de la Mutua, Asimismo, acredita experiencia apropiada
en relacién con las normas profesronales y de otra indole aplicable.

Las principales responsabilidades de la Funci6n Actuarial son:
1. Coordinar el calcule de las provisiones técnicas:
¢« Evaluar la suficiencia de las. provisiones técnicas y garantizar que los

calculos se realizan conforme a los requisitos de los articulos 76 a 83 de la
Directiva de Solvencia II,
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o Evaluar la incertidumbre asociada con las estimaciones.
¢ Aplicar juicio experto si es requerido.
s Proponer medidas correctoras si es preciso.

e Explicar cualquier efecto significativo de los cambios de datos,
metadologias o hipdtesis entre fechas de valoracion sobre el montante de
las provisiones técnicas calculadas sobre la base de Solvencia II.

e Garantizar la utilizacidn de las aproximaciones mds adecuadas a efectos
del cdlculo de la mejor estimacion en los casos a que se refiere el articulo
82 de la Directiva 2009/138/CE.

e Garantizar la inclusién de las obligaciones de seguro y reaseguro en
grupos de riesgo homogéneos para una evaluacidn adecuada de los
riesgos subyacentes.

¢ Comparar el calculo. de las provisiones técnicas de un afic a otro Y
justificar cualquier diferencia significativa en el mismo. !

o Garantizar que se proporcione una evaluacion adecuada de las opciones y
garantias incluidas en los contratos de seguro y reaseguro.

Evaluar si los sistemas de tecnologia de la informacién utilizados en el calculo
de las provisiones técnicas estan suficientemente preparados para los
procedimientos actuariales y estadisticos.

. Valorar la suficiencia v la calidad de los datos utilizados en el célculo de las

provisiones téchicas.

Garantizar la adecuacién de los modelos y las hipdtesis utiiizadas en el
calcule de las provisiones técnicas considerando las caracteristicas de cada
linea de negocio, asi como su forma de gestion y los datos disponibles.

Informar al érganc de Direccién del grado de fiabilidad y adecuacion de los
resultados de! célculo de provisiones técnicas y transmitir cualquier inquietud
respecto a si éstas son suficientes. El andlisis realizado estar2 apoyado por
un analisis de sensibilidad con respecto a los principales riesgos subyacentes.

Pronunciarse sobre la adecuacidén de los acuerdos de reaseguro y sobre la
politica de suscripcién, teniendo en consideracién la relacién entre estos y las
provisiones técnicas, :

Formular conclusiones respectc a la polltlca de suscrlpcmn conforme a las
siguientes consideracionas:
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+ Suficlencia de las primas para cubrir los siniestros y gastos futuros,
considerando los riesgos subyacentes (incluidos los riesgos de suscripcidn)
y la repercusion de las opciones y garantfas incluidas en los contratos de
seguro y reaseguro sobre la suficiencia.

« Efecto de la inflacion, riesgo legal, los riesges de sostenibilidad,
modificacidén de la composicién de la cartera de la Entidad y los sistemas
que ajusten al alza o a la baja las primas que pagan los tomadores de
seguros dependiendo de su historial de sinlestros (sistema bonus-malus),

o sistemas similares, aplicados en grupos de riesgo homogéneos

especificos,

« Analizar la tendencia de la cartera de seguros a atraer o mantener riesgos
con un perfil de riesgo superior (“anti-seleccién”).

8. Analizar la adecuacién de los contratos de reasegurc tomado en
consideracion: ;

e El perfil de riesgo y ia poliﬁca dé suscripcion.

« La solvencia de los reaseguradores.

e La coberﬁura de Jos contratos de reaseguro en escenlari'os'de estrés,
o El célculo de los importes re.cuperables de contratos de reaseguro.

9, Contribuir a la aplicacién del sistema de gestién de riesgos, en particular en

lo que respecta a la modelizacion del riesgo en que se basa el célculo de los .

requerimientos de capital, y a la evaluacién interna de |os riesgos y de la
solvencia, : . =

" La Funcién Actuarial presenta un informe anual sobre la evaluacién de la
suficlencla -y adecuacion del calculo de las provisiones técnicas, -su opinién
independlente respecto a la idoneidad de politica de suscripcién y Ia adecuacion
de los acuerdos de reaseguro y sobre la contribucién de la Funcién Actuarial a |a
aplicacidn del sistema de gestidn de riesgos de |la Entidad.

El tnforme de la Funcidén Actuarial se dirige a la Direccién General quién, a su
vez, lo trasiada al Consejo de Admmlstrac;on

Estructura organizativa'

El siguiente diagrama muestra el posicionamiento de la Funcién Actuarlal dentro
de la estructura.
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La Funcidn de Auditoria Interna verifica, al menos anualmente, la eficiencia de la
Funcion Actuarial,

3.8 Politica de externalizacién

Se dispone de una politica de externalizacidon que define el marco de referencia
para facilitar la gestion y el control de cualquier funcién o actividad critica
externalizada a un proveedor de servicios. Asimismo, establece los criterios y
parametros generales, asi como aspectos de obligado cumplimiento, para gue se
puedan externalizar actividades criticas o funciones a terceros.

A efectos de externalizacidn se considera que una funcidn es esencial para la

prestacidn de .un servicio si una deficiencia o anemalfa en su ejecucién puede

afectar de modo considerable a la capacidad del Grupo Mutua Propietarios.

Se consideran funciones y actividades criticas o esenciales aquellas funciones
clave del sistema de gobierno y todas las funciones que son fundamentales para
llevar a cabo el negocio principal; incluyende al menos, las siguientes:

e  Suscripcion.

e * Disefio y tarificacion de productos.

o Inversién de activos y gestion de carteras.
o Tramitacion y liguidacién de siniestros.

s Provision de soporte regular o constante en materia de cumplimiento
normativo, auditorfa interna, contabilidad, gestion de riesgos o
funciones actuariales.

s Mantenimiento y soporte regular de sistemas,
e Provision de aimacenamiento de datos.

e Proceso de autoevaluacidn de riesgos y solvencia.

Asimismo, las actividades siguientes no pueden ser consideradas funqones 0
actividades crltlcas o |mportantes.
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« Servicios de asesaoramiento u otros servicios que . nc formen parte de
las actividades de Seguros o reaseguro, como son el asescramiento
juridico, formac:on del personal o} la seguridad de las instalaciones o el
personal, .

e - La compra de servicios estandarizados, ccmo servicios de informacion
sobre el mercado o mformauon sobre precios. :

e La provisidn de apovo logistico comc, por ejemplo, servicios de
limpieza, etc.

»  Servicios relacionados con los recursos humanos, como la contratacion
de trabajadores temporales-o la elaboracion de néminas.

« Las funciones en que, a pesar de haberse producido externalizacion de
" parte o totalidad de los servicios, las decisiones y criterios de eJecucmn
de estos dependen excluswamente de personal interno. .

Principios de externalizacion

La Mutua responde plenamente del cumplimiento de todas sus obligaciones
cuando externaliza cualquier funcién o actividad y, en especial, con relacién a las
. funciones, procesos o actividades criticas o importantes. Se pueden externalizar
procesos de negocio o de soporte a los mismos, pero la responsabilidad dltima
de dichos procesos deberad siempre permanecer dentro de la Entidad y por tanto
debe de poder identificarse a los responsables de estos.

. la externahzacmn de funciones o de actlwdades operatlvas criticas no podra

realizarse de tal forma que pueda:
+ Perjudicar sensiblemente la calidad del sistema de gobierno.
e Aumentar indebidamente el Eiesgo cperacional o el perfil de riesgo. -

¢ Menoscabar la capacidad del Supervisor para comprobar que se
cumple con las obligaciones establecidas.

e Afectar a la prestacion de un servicio continuo y satlsfactono a los
tomadores de segums

Se informa oportunamente al Supervisor antes de la externalizacién de
funcicnes o actividades. criticas o importantes, asi como de cualquier cambio
posterior significativo en relacion con dichas funciones o actividades. -

En el caso de externalizacién de alguna funcidn clave, las personas empleadas
por los-proveedores de servicios deben cumplir con los requisitos -de aptitud y
honorabilidad exigibles y definidos en el apartado 3.2,
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Proceso y normas de procedimiento

Al considerar si externalizar o no una funcion o actividad critica, se tiene en

cuenta:

Los recursos internos disponibles para realizar dicha funcion.

El nivel de experiencia adicional que.se puede obtener utllizando un
proveedor de servicios experto.

El ahorro de costes, el coste relativo y el impacto de la opcion interna
versus la opcidn externalizada.

Asimismo, se garantiza que:

d.

Se realiza un examen detallado de las capacidades del proveedor de
servicios para ofrecer de forma satisfactoria las funciones o actividades
criticas o importantes requeridas.

No existe ningtn conflicto de intereses explicito o potencial que afecte
negativamente el desempefio en modo externalizado de la funcion o
actividad critica o importante.

El proveedor de servicios tiene recursos financiercs suficientes vy

~ personal debidamente experimentado vy cualificado para lievar a cabo

la provisidn del servicio.

El proveedor de servicios dispcne de sistemas para identificar y
segregar los datos del Grupoc Mutua Propietarios dé [os de sus otros
clientes.

El proveedor de servicios dispone de planes de contingencia adecuados
y puestos a prueba de forma regular para evitar la mterrupcmn de la
actividad.

Se ha firmado un acuerdo por escrito con el proveedor de servicios que

describe claramente 05 respectivos derechos y obligaciones.

Los términos y condiciones generales del acuerdo de externalizacién
son autorizados por Direccion General.

La externalizacion no representa un riesge de incumplimiento de la
regulacién de proteccion de datos o cualquier otra ley o requisito
regulatorio. El'proveedor de servicios debe estar sujefo a las mismas
provisiones que son aplicables a! Grupo Mutua Propietarios con relacion
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‘a la seguridad y la confidenclalidad de la informacién relacionada con’

los Mutualistas, asegurados o cualguier otro tercero.

-.I. El proveedor dispone de las autorizaciones legales necesarias para
desarrollar su actividad y prestar el servicio.

Externalizacién servicios en cloud (nube)

Para la gestion de externalizacicnes a proveedores de servicios en la nube se -

siguen los procedimientos definidos de contratacidn en las politicas ad hoc
existentes en Mutua de Propietarios.

Los ‘servicios externalizados estén incluidos en las evaluaciones y andlisis’ de
riesgos que se ejecutan periddicamente en la compafiia asi. como en todos los
procesos de gestidn y control interno de tal manera que sus riesgos estén
gestionados integralmente y se les aplica los mismos SLA's estandarlzados que
al resto de servicios de IT considerados criticos.

'Se cumplen en su totalidad los re'quisitos contractuales definidos en la directriz

10 del reglamentc EIOPA para la “Directrices sobre la externalizaciéon a
proveadoras de servicios en lag nube” salve en los casos de los servicios
contratados con ‘determinados proveedores internacicnales como Microsoft,
Salesforce y Amazon en que es posible asegurar el cumplimiento de la totalidad
de jos requisitos contemplados en los Arts. 274.3 y 274.4 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la COITIISIOFI, de 10 de octubre de 2014 debido a que
estos proveedores establecen sus propias condiciones de contratacidn en su
pagina web, para que los clientes se adhleran a ‘las mismas, sin aceptar
contratos o anexos especificos.

La autoridad de supervision ha sido adecuadamente  notificada de las
externalizaciones existente y sera notificada de las futuras externalizaciones

Respnnsabllldades

Para cada funcién cri tlca o importante que ha sn:lo externallzada se nombrara a
un Director para que asuma la responsabilidad de asegurar que esta politica se
aplica de forma consistente a dlcha funcién y al proveedor de servicios en
cuestlon

La Funcién de Cumplimiento Normativo Interno efectda una revision anual de la
aplicacion de esta politica por parte de la Mutua con relacién a las funciones
externalizadas criticas e importantes.

Documenta: ISFS : : cmom Impreso 31/03/25 -

Estado: Definltlvo Informe schre la situaclén financiera y de solvencia 2024 | Pdgina 59 de 113

Documente valide en el momenta de su impresién




15 MU PRI TARD
Ay Db

Funciones externalizadas

Mutua de Propietarios tiene externalizada la funcién de Auditoria Interna. El
proveedor de servicios de dicha funcidn estd ubicado en Espafia.

3.9 Adecuacién del sistema de gobierno

Se considera que el sistema de gobierno cuya estructura y aspectos principales
se han descrito en los apartados antericres, es adecuado atendiendo a la
naturaleza, volumen y complejidad de los riesges propios de la actividad
desarrollada. Garantiza una gestién sana y prudente, se basa en una estructura
organizativa transparente y apropiada, cuenta con una clara distribucion y una
adecuada separacidon de funciones y un sistema eficaz para garantizar la
transmisidn de |2 informacion. El sistema de gobierno cumple, asimismo, con lo
reguerido en la legislacion vigente

3.10 Otra informacion significativa

No hay otra informacion significativa relativa al sistema de gebiernp que no se
haya reflejado en los apartados anteriores. '

4 Perfil de Riesgo

Con caracter general, el perfil de riesgo de Mutua de Propietarios se concreta en
su apetito al riesgo, entendido como la cantidad de riesgo que se esta dispuesta
a aceptar o retener y se traduce en tolerancias y limites aplicables en la gestién
del negocio.

Los principales principios en que se concreta el perfil de riesgo de Mutua de
Propietarios son los siguientes:

a) Mantener en todo momento el capital econémico suficiente para asegurar la

supervivencia de la Entidad con una probabilidad del 99,5% sobre la base de-

un afio (equivalente a una probabilidad de 1 en 200 aﬁc_)s),

b) Disponer de un capital econdmico. suficiente que permita un exceso sobre el
capital de solvencia obligatorio equivalente a la media histdrica del mercado
espafol de No Vida, en los Ultimos 3 afios.

¢) Requerir a los reaseguradores un nivel de calificacién crediticia minima y una
exposicidn maxima del 40% en un mismo reasegurador, para aguellos ramos
con un volumen de primas superior al 10%,

d) Obtencidn de un resultado técnico anual positivo (excluido el resultado de las
inversiones).
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e) Reducir el “gap” negativo respecto al mercado relativo al total de gastos de
explotacién (adquisicion, administracion, prestaciones y otros técnicos)
durante el periodo del plan\estratéglco para el ramo de Multirriesgo de
Comunidades.

f) Cubrir los pasivos a través de la cartera de inversiones, preservando el valor
de los activos e incrementandolo en la medlda que no se ponga en riesgo el
valor de estos.

g) Alcanzar un crecimiento organico sostemdo dentro de un marco de
diversificacion geografica nacmnal e internacional.

h) Obtener una creciente penetracién en el mercado a traves del desarrollo de
productos y servicios ;inncvadores que aseguren la d;ferenc;acmn en el
mercado asegurador.

[) Mantener un nivel de Ilquldez apropiado a su perfll y apetlto de rlesgo y
suficiente para atender las necesndades de tescreria.

) Los riesgos a los que’ se encuentra expliesta la Mutua, clészﬂcados conforme con
las categorias de riesgo establecudas en la normativa de Solvencia II, son los
siguientes: .

1. Riesgo de Suscripcién.

2 Riésgo-de Mercado. |

3. Riesgo de_trédito.

4. Riesgo de Liquidez.

:5. Riesgo Operacional. '

6. QOtros riesgos |
a. Riesgo de incumplimiento normative
b. Riesgo de caida de los sistemas informaticos
¢. Riesgo reputacional

‘A lo largo de la seccién se presenta informacién, tanto cuantitativa como
cualitativa, de cada una de dichas categorias.

Para aquellos riesges recogidos en la formula estandar de célculo del capital de
solvencia (CSO), el grafico siguiente muestra a 31 de diciembre de 2024 las
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properciones de capital de cada unc de dichos riesgos respecto del total CSO,
que a dicha fecha asciende a 55.868,95 miles de euros, detallando el efecto de

diversificacion entre riesgos y el ajuste por la capacidad de absorcion de
pérdidas de los impuestos diferidos:

Desglosa componentes C50

140K
10,0005
A W

L]
Eo i

’i"f::' . fﬁr_ iy - rl

st i
i 0| ——— S M Bl 1
{ > S = el 4
[y e S
P i =y T 195 : e

€80 Marsta e T Ly e
. 0 buraoen T

IIM‘

Rie tenibilidad

Se considera como “riesgc de sostenibilidad” todo acontecimiente o estado
medicambiental, social o de gobierno corporativo que, en caso de ocurrir, podria
originar un efecto negativo real o potencial scbre el valor de las inversiones o el
pasivo de la Mutua. Los riesgos de sostenibilidad son la posibilidad de pérdidas
generadas por los factores de sostenibilidad.

Factores de sostenibilidad

Toda informacién relacionada con cuestiones medioambientales vy sociales, asi
como relativas al personal y con el respeto de los derechos humanos y la lucha

contra la corrupclon y el soborno. Se consideran factores de sostenibilidad los
siguientes:

e Ambientales: cuestiones relativas a la calidad y funcionamiento del medio
y de los sistemas naturales. Entre ellos, el cambio climatico, las emisicnes
de gases de efecto invernadero, la eficiencia energética y generacion de
energias renovables, la pérdida de bicdiversidad, el agotamiento de

- recursos, la 'contaminacién o la gestién de residuos.

« Sociales: cuestiones relativas a los derechos, el bienestar y los Intereses
de las personas y las comunidades. En estas se incluyen, entre otras, el
respeto a los derechos humanos, cumplimiento de normas laborales,
trabajo infantil o forzado, gestién del capital humano y relaciones con los
empleados, relaciones con las comunidades locales, actividades en zonas
de confiicto, salud, proteccidn de los consumidores o uso de armas

polémicas.
Documento; ISFS Impreso 31/03/25
Estado: Definitivo | Informe sobre la situacién financiera y de solvencia 2024 | Pégina 62 de 113

Documento valide en el momento de su impresidn




VA

7

LEed HUTDA PROFETARI O
L fliu; -[.ﬂ.lft\'?"r

‘s Gobiernc corporativo:

cuestiones relacionadas con el gobierno de las

empresa en que se invierta o aseguren, incluyendo, entre otras, la

independencia de los drganos de administracion,

la retribucién de los

ejecutivos, la presencia de mujeres en puestos directivos, la preservacion
de los derechos de los accionistas, la ética empresarial, la prevencién de
la corrupcion, la divulgacidn de infermacién y la gestién de las relaciones
con los diferentes grupos de interés,

liiesgos climaticos de sostenibilidad

Con relacién a los riesgos de sostemb:hdad de tlpo cllmat ico se puede cIaS|f|car

en las siguientes categorias.

-Rleégos
climaticos
sostenibilidad

s

1 r— e
E Rlesgos de Rlesgos

‘| transicién § Fesenes Mlidad
¥ o

I
i 1 L L]

r

| = . 2 = 1 "
b Riesgos Riesgos =k Lo Riesgos Riesgos de Riesgo
¥ agudos crbnl%os Rlesgo legal | tecnologicos | mercado reputacional

Se resumen a continuacién la naturaleza de las dlferentes tipologias de riesgos
relacionados con eI clima. :

a. Riesgos. fisicos

Derivan del cambio climatico y surgen a partir de eventos meteoroldgicos
especificos que pueden suponer implicaciones financieras para las empresas,
como el dafio directo a los activos y los impactos indirectos derivados de la
interrupcion .de la cadena de suministro. También puede haber un impacto

financiero

como consecuencia de cambios en la dispenibilidad, el

abastecimiento o la calidad del agua, la seguridad-alimentaria o cambios
extremos de temperatura que afecten a las instalaciones,

+ cadena de sumlmstro,

empleados.

~operaciones,
necesidades de transporte y seguridad de los
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Los riesgos fisicos se subdividen en:

Riesgos agudos. Aquellos originados por eventes climaticos extremos
que aumentaran la frecuencia y gravedad de fendmenos metecroldgicos
camo ciclones, huracanes ¢ inundaciones

Riesgos cronicos. Surgen como consecuencia de un cambio a medio y
largo plazo del clima, especialmente par temperaturas elevadas
sostenidas.

b. Riesgos de transicién

‘Aparecen como consecuencia de la adaptacion de la sociedad a una economia
baja en carbono. La evolucién hacia una economia sostenible implica el
cambio de las diferentes politicas y reglamentaciones, nuevas tecnologias o
modelos de negocio, cambic de sensibilidades y preferencias sociales o la
variacion del marco y las interpretaciones juridicas.

Los riesgos de transicién se subdividen a su vez en:

Riesgos normativos y legales. Consecuencia de la necesidad de
adecuarse a la nueva regulacion que puede suponer impactos muy
relevantes en la estrategia, modelos de negocio y productivos. Asimismo,
existe un riesgo creciente de litigios fruto del fracaso de las
organizaciones para mitigar los impactos o la falta de adaptacién al
cambio climatico o la insuficiencia de la divulgacién en torno a los riesgos
financieros relevantes. A medida que crezca el valor-de las pérdidas y los
dafios derivados del cambio climatico, también es probable que aumente
el riesgo de litigios.

Riesgos tecnolégicos. Las mejoras tecnoldgicas o las innovaciones que.
apoyan la transicion a un sistema econdmico con bajo contenido de
carbono y eficiencia energética pueden tener un impacto significativo en
las empresas, su competitividad y costes de produccién y distribucién vy,
en Ultima instancia, en la demanda de sus productos y servicios por parte
de los clientes finales.

Riesgo de mercado. Potenciales cambios en la oferta y la demanda de
clertos productos y servicios a medida gue se tengan més en cuenta los
riesgos y oportunidades relacionades con el clima,

Riesgo reputacional. El cambio climaticc es una fuente potencial de
riesgo reputacional segin se perciba el impacto contaminante de la
actividad de una empresa. '
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c. Responsabilidad. =

Reclamaciones reiac:onadas con el clima a través de pdlizas de seguro de
responsabilidad civil

4.1 Riesgo de sus’cripcién
4. 1 1 Riesgo de suscnpcmn No Vida

El riesgo de suscripcién se define como el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa del valor de los compromisos contraldos derivados de los contratos de
seguro como resultado de hipétesis inadecuadas de tarificacién y constitucion de
provisiones, debido a factores internos o externos, incluidos los riesgos de
sostenibilidad. También incluye el riesgo derivado de la incertidumbre en las -
hlpote5|s acerca del ejercicio de las opciones por parte de los tomadares, tales
como las opciones de, renovacmn o anulacién.

La evaluacién del riesgo de suscripcion se realiza a través de Eas siguientes
categorfas de riesgos:

- Riesgo de primas

- Valoracion del riesgo que la provision para primas sea insuficiente para
atender a los siniestros y los gastos derivados del negocio suscrito. Con esta
finalidad se realiza un seguimiento de la rentabilidad de los productos y se
controla la adecuacién de las normas de suscripcidn con el objeto de
determinar la suficiencia de la prima. Asimismo, los riesgos de sostenibilidad
pueden Implicar una insuficiencia de prima, como consetuencia de posibles
hipétesis Inadecuadas de tarificacion, y/o un mayor coste futuro de Ios
siniestros que deberd ser evaluado en el célculo de las provisiones. :

+ Riesgos de reservas de siniestros -

" Derivado de las fluctuacicnes en el momento y la cuantia de la liquidacién de
los siniestros vy de la incertidumbre scbre la variabilidad del patrén de pagos
asi como el potencial riesgo de pérdidas y/o modificaciones adversas del

. valor de las provisiones técnicas derivado del riesgo de sostenibilidad y, en

-especial, de los riesgos climaticos (crénicos o agudos) relacionados con la
temperatura, el viento, el agua o el suelo. .

Los riesgos de primas y de reservas de siniestros se evallan a través del
calculo periddico de' la mejor estimacion de reservas y el control de la
siniestralidad, frecuencia, coste medio y patron de pagos de siniestros,
diferenciando siniestros normales de siniestros' punta. Asimismo, se evalla
_periédicamente por parte de la Funcion Actuarial la suficiencia de prima,
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« Riesgo de caida de cartera

Consecuencia de una ratio de anulaciones no previsto. Se evalla la tasa real

de anulaciones y su variacion frente a lo esperado.

e Riesgo catastréfico

Riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de las
responsabilidades derivadas de los seguros como consecuencia de Ia

incertidumbre en la tarificacion y  constitucion  de
correspondientes a sucesos extremos o excepcionales.

provisiones

Se evalia el capital necesario para afrontar situaciones .catastréficas
derivadas de la naturaleza (tormentas, vientos y granizo) o de la accién
humana (incendio y responsabilidad civil) conforme a lo ‘establecide en la

férmula estandar de calculo del capital de solvencia obligatoric.

El siguiente cuadro muestra el capital de solvencia requerido por cada una de las
categorias de riesgo que componen la evaluacién del riesgo de suscripcién:

29.414,54 87,44%
179,86 0,53%
10.550,68 31,36%
6.503,79 {19,33%)
Desglose Componentes de C50 Suscripaitn No Vida
100,00% 87,44% 99,99%

B0,00%

60,00%

40,00%
20,00%
0,00%
(20,00%:)

Riesgo de Frimas
yreservas  Rlesgo de Caida

Catastraficn Efecto de la
diversificacion Capital Sotvencia
Obligatorio, -
suseripeltn Mo
Vida
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En el ambito del riesgo de suscripcidn, Mutua de Propietarios. utiliza como
principal técnica de reduccion de riesgo los contratos de reaseguro en especial
en la categoria de riesgo catastroﬂco, segun se detalla en apartado posterior de
este informe.

La tolerancia global relativa al riesgo de suscripcion se ha establecido en gue el
mismo no exceda del 55% del capital basico de sclvencia obligatorio total (antes
de efecto de diversificacion entre madulos). Asimisme, el riesgo catastrofico
(antes de efecto de diversificacién en el médulo de No Vlda) no debe superar el
65% del capltal de solvencia obiigatorm (CS0) de suscripcion.

4.1.2 Riesgo de suscripcion Decesos

Como resultado de la fusién por absorcién de Mutual de Conductors, Mutua de
Propietarios adquirié el negocio de decesos de dicha Entidad, el cual siendo
considerado un ramo de no vida se desarrolla con técnicas del seguro de vida.
En consecuencia, el riesgo de suscripcién se calcula conforme a Ias mismas.

. La evaluacidn del riesgo de suscripcion se reahza a traves de las 5|gu|entes
categorias de riesgos. ; ;

" e -Riesgo de mortalidad., longevidad e invalidez
Riesgos biométricos de pérdida o modificacién adversa del valor de los

compromisos contraidos por contratos de ‘seguro de decesos, debido a
variaciones en el nivel, tendencia o volatilidad de las tasas de mortalidad,

longevidad o Invalidez, para aquellos casos en que un aumento de la tasa_

genere un aumento en el valor de los compromlsos contraidos.
+ Riesgo de cafda

Riesge de pérdida o modificacion adversa del valor de los beneficios futuros

esperados o de incremento de las pérdidas esperadas debido a variaciones en

el nivel, tendencia o volatilidad de las tasas de cancelaciones y renovaciones

reales ejerc:das por los tomadores de los contratos de seguros, respecto de
" las hipotesis de calda aplicadas.

» Riesgo de gastos y revisién

Riesgo de pérdida o modificacion adversa del valor de los compromisos
contraidos por contratos de segurg, debido a variaciones en el nivel,
tendencia o volatilidad de los gastos de ejecucidn de los contratos de seguros
respecto de los recargos previstos en la tanﬂcacmn y constitucién de
provisiones de los productos. i
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¢ Riesgo catastrofico

Riesgo de pérdida o modificacién adversa del valor de los compromisos
contrafdos por contratos de seguro, debido a una incertidumbre adversa
severa de las hipotesis de tarificacién y constitucion de las provisiones

correspondientes a posibles sucesos extremos o extracrdinarios.

El siguiente cuadro muestra el capital de solvencia requerido por cada una de las
categorias de riesgo gue componen la evaluacién del riesgo de suscripcién.

3.384,71

57,17%

0,00 0,00%
0,00 0,00%)|
82,91 1,40%
4,023,83 67,96%|
0,00 0,00%
67,73 1,14%

(1.638,38

Desglose Componentes de CS0 Suscripcién Decesos

40,008
20,00%
0,008 1 -
{20,00%)

4.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida o medificacion adversa de la
situacion financiera resultante, directa o indirectamente, de las fluctuacicnes en
el nivel y en la volatilidad de los precios de mercado de los activos, pasives e

instrumentos financieros.
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A efectos de gestién, |la cartera de inversiones de Mutua de Propietarios se
segmenta en tres subcarteras, cuya va]oraclén y porcentaje se. desglosan en el
siguiente cuadro: :

Para la evaluacidon del rlesgo de mercado se han |dent|f|cado las Slgmentes

Financiera 152.056,66] 57,86%

Inmobiliaria ' 65.363,24 24,87%
Societaria ' 45.372,26|

categorl’as de rlesgo.

4.2.1 Tlpos de interés

Riesgo derivado de la sensibilidad de los activos y pasivos y de los

instrumentos financieros frente a [as variaciones en la estructura temporal -

de los tipos de interés,

Los principales Instrumentos para medlr y controlar este rlesgo son la

duracién de la cartera, la duracién modificada y el valor eh riesgo (VaR)
de la cartera de renta fija. Adicionalmente, se realizan simulaciones sobre
diferentes escenarios de variaciones en la curva de tipos de interés.

4.2.2 Renta variable

4,2.3

Riesge derivado de la incertidumbre: de los movimientos de los prei:ios de

los activos de renta variable. La evaluacion y control de este riesgo se

realiza a través de los limites de inversidn en renta variable y del valor en

rlesgo de la cartera de inversiones financieras.

La exposicion a la renta variable se instrumenta principalmente través de

fondos de inversion (30 fondos con un valor promedio de 773 miles de
euros).

Inmuebles

Riesgo derlvado de la incertidumbre de los movimientos de los activos
inmobiliarios. El riesgo de inmuebles se evalla conforme al consumo de
capital que resulta de aplicar la formula estandar de obtencidn del capital
de "sclvencia obligatorio a este submodulo de riesgo. Igualmente, se

obtiene el valor en riesgo de las inversiones totales de la” Mutua

incluyendo la inversién -en inmuebles.
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4.2.4 Diferencial de crédito

Se ha valorado el riesgo derivado de la incertidumbre de los movimientos
de los diferenciales de los tipos de interés de los bonos corporativos frente
‘a los tipos de interés sin riesgo conforme al método de calculo definido en
la legislacién vigente. La gestidn de este riesgo se realiza a través de los
-limites de inversién en renta fija corporativa y esta acotado por el valor en
riesgo maximo definido para la cartera de inversiones financieras.

4.2.5 Concentracion

El riesgo derivado de una deficiente diversificacidén se evalla en funcién de
las diferentes categorias de activos, emisores, sectores econdmicos vy
areas’ geogréficas. En el apartado de “Concentracién de riesgos” se
describen las principales concentraciones existentes en la cartera de
inversiones. Este riesgo estd sujetc a los diferentes limites estabiecidos en
la politica de inversicnes.

4.2.6 Tipo de cambio

El riesgo originado por la incertidumbre de los movimientos de.los precios
de las divisas en las que estan denominados los activos financieros se ha
evaluado en funcién de la exposicion a las diferentes divisas en que estan
invertidos los activos. El limite maximo en 2024 es el 12,5% de la-cartera
de instrumentos financiercs.

El cuadro siguiente muestra el capital requerido para cada una de las diferentes
categorias de! riesgo de mercado conforme a la exposicién a las mismas:

3.729,89

8,20%

25.318,91 . 55,64%

17.459,06 38,37%

6.516,83 14,32%

. 3.206,64 7.05%

1.217,58 2,68%
— (26,25%

{11.944,66

)
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60,00%

. 40,00%
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Principio de prudencia en la inversién de activos

Se invierte solo en activos e instrumentos cuyos riesgos se pueden determinar,
‘medir, vigilar, gestionar, controlar y notificar debidamente y tener en cuenta
adecuadamente en la evaluacion de sus necesidades globales de solvencia
tomando en consideracion los riesgos de sostenibilidad. ‘Para cumplir con el
principio de prudencia en la gestion’ de inversiones se deben cumpllr los

siguientes puntos:

o Garantizar la liquidez, seguridad y rentabilidad del conjunto de la cartera de
activos, en especial de aquellos que cubren el capital minime obligatorio y el
capital de solvencia obligatoric.

Localizacién de activos que permita en todo momento su disponibilidad. -

Inversidn de los actives que representan las provisicnes técnicas de forma
que sea coherente con la naturaleza y duracion de ias obligaciones derivadas
de los contratos de seguro y reaseguro y buscando el interés generzl de
todos los tomadores 'y beneficiarios. En caso de conflicto -de intereses, se
debe buscar el mayor beneficio de estos.

Inversion en instrumentos derivados orientada a contribuir, en su caso, a
reducir los riesgos de inversién o a facilitar la gestion eficaz de la cartera.

Mantener la inversién en activos no negomados en mercados organlzados en

mveles prudentes.

Diversificacién de activos a fin de evitar una dependencia excesiva de un
unico activo, emisor o grupo de empresas, ¢ una determinada zona
geografica, asi como un excesc de acumulacién de riesgos en la cartera en su
conjunto.
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Las inversiones en activos emitidos por un mismo emisor o por emisores

pertenecientes a un mismo grupo no pueden suponer una exposicién a una
concentracidon excesiva de riesgo.

aplicacién del principio de prudencia en la inversidn de activos se desarrclla a

través de la politica de inversiones que recoge las siguientes medidas:

a)

b)

Establecimiento de limites relativos a determinados activos. Los limites son
de naturaleza temporal, geogréfica, sectorial o por concentracién. Asimismo,

Prohibicion de inversién en determinados activos:
» Bonos convertibles.
e Acciones preferentes.

e Emisio'nes de deuda subecrdinada.

" e Bonos “range accrual” o similares.

f

g)

« Inversién directa en materias primas (“commodities”).

¢ Activos de renta fija o variable directos correspondientes a los sectores
armamentistico, juegos de azar, tabaco, cannabis y sus derivados de uso
no terapéutico y bebidas alcohdlicas destiladas.

Prohibicion de realizacién de operaciones a crédito.

Prohibicién de invertir en entidades domiciliadas en territorios o palses
calificados como paralsos fiscales. :

Caracter no especulative

No se realizan operaciones financieras con finalidad especulativa y, en
términos generales, no se gjecutan operaciones intradia,

Utilizacién de instrumentos derivados

Como politica general no se utilizan directamente instrumentos derivados en
la gestidn de inversiones. Excepcionalmente, puede autorizarse el uso de
derivados con finalidad de ccbertura del riesge de divisa.

Exposicion a divisa

La exposicicn a divisa no puede exceder el limite del 12,5% de la cartera
financiera. :
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h) Duracion -

i)

k)

Se limita la duracién media ponderada del conjunto de la cartera a un

‘maximo de cuatro afios.

Se establece como limite VaR (Valor en riesgo) de la cartera de inversiones

financieras el 10,5%.

En el caso que se exceda el objetivo de VaR se establece un periodo de seis
meses para que dicho indicador se sitle en el limite establecido. Este periodo
sera de hasta- nueve meses en situaciones en que la volatilidad de los
mercados financieros muestre un comportamiento anémalo.

Las operac;ones de renta fija deben realizarse en “mercado actwo” Mercado

activo significa la existencia de mercado organizado, liquido y profundo en el

que las transacciones corrientes de volimenes razonables no estén
expuestas a riesgo de liquidez debido a la existencia de oferta y demanda

- sobre el valor en cuestion. Cualquier operacion fuera de un mercado activo

requiere, previa justificacién de la idoneidad de la inversién, ser autorizada
por la Comisién de Inversiones Fin-ancieras, Inmobiliarias y Societarias.

Establemmlento de inversiones que requieren autorlzacmn y acuerdo expreso
del Consejo de Admlmstracmn i

« Inversién en entidades de c'apital riesgo.
¢ Colocaciones pri\lfadas.
e Operaciones inm‘obiliariés.
e Inversion en Sociedades no cﬁfizadas.
Unicamenté se pued.e invertir el patrimonio.libre de la M'utua entendido

como, aquel gue resta una vez cubiertas' las provisiones tecnlcas, en la
creacién o toma de part|C|paC|ones en empresas no COtIZEldaS

Para la reahzacmn de este tipo de inversiones se debe evaluar como

m[nlmo

o La capacidad para realizar y gestionar la inversién.

o Los riesgos relacionados especificamente con cada, inversion y su

impacto en el perfil de riesgo, asi como su- encaje en el apetlto y la
tolerancia al riesgo definidos.
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o La coherenua de la inversién con los intereses de los tomadores y
‘asegurados y la gestion eficiente de la cartera de inversiones.

o El impacto en la c_:alidad, la seguridad, la liquidez, la rentabilidad y la
disponibilidad de la cartera global de inversiones.

La realizacién de este tipo de inversiones se comunica previamente a

la Funcién de Gestidén de Riesgos quien, en los casos en que supongan
un riesgo. considerable o un cambio en el perfil de riesgo, comunicara
al Consejo de Administracién dicho riesgo o cambio en el perfil.

I) Aplicacién de criterios ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo
(ASG) en el marco del analisis y seleccion de los activos financieros.

m) Integracién del riesgo de sostenibilidad.

Los factores de sostenibilidad anteriormente descritos conllevan un riesgo de
pérdidas en la medida que pueden afectar a las empresas o emisores en que
se invierte la cartera de inversiones financieras. Asimismo, pueden impactar
también en las inversiones inmobiliarias y en las sociedades filiales o
vinculadas del Grupo MP.,

Se han identificado los siguientes impactos potenciales en la cartera de
inversiones con relacion a los rlesgos de sostenibilidad:

IRiesgos fisicos

Efecto en la economia general de las pérdidas fisicas en los negocios que
pueden afectar a la cartera de inversién a través de las posiciones
mantenidas en acciones, bonos o créditos via Instltucmnes de Inversién
Colectiva (IIC) o en titulos de renta fija directa, con impacto en la
valoracién de los activos, su rentabilidad, liquidez y nivel crediticio de las
contrapartes.

Riesgos de transicidn

Impacto en la economia general de las nuevas regulaciones en materia de- -

sostenibilidad (ambiental, social y de gobierno corporativo), asi como de

‘cambios en el mercado, tecnolégicos o sociales que pueden afectar a

diversas empresas o actividades econdmicas. Estos cambios pueden
afectar a las inversiones en sectores tradicionales estancados en una
economia no verde o social via la menor demanda de los mercados y/o su
Ilqu1dez

Asimismo, puede existir un efecto econémico como consecuencia de la

presién sobre determinadas inversiones por su caracter no sostenible.
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Riesgos de responsabilidad

Riesgos derivados de litigios que afecte a la Valoraéién, rating, liquidez o

-rentabilidad de las acciones, créditos o emisiones de empresas en que las

que se haya jnvertido.

" La integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gestién de la cartera de

inversiones de Mutua de Propietarios se fundamenta en los siguientes -

- principios:

o Al determiinar, medir, vigilar, gestionar, controlar, notificar y evaluar
los riesgos derivados de las inversiones se deben tener en cuenta los
riesgos de sostenlbllldad

. Se considerara el posmle impacto a largo plazo de la estrategla y
' decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Para el cumplimiento de estos pri'ncipit:s se han establecidos las siguientes
medidas con la finalidad de garantizar que se identifican, evalGan y gestionan
adecuadamente los riesgos de sostenibilidad relativos a las inversiones.

a. Objet'ivos y directrices de inversion

La politica de inversiones contempla especmcamente entre sus objetivos
la incorporacién de criterios ASG en el proceso de analisis y seleccién de
activos financieros de la cartera de inversiones, asi como la adhesién a los
Principios de Inversidon Responsable de las Naciones Unidas.

fndice de sostenibilidad
Se ha definido un ndice de sostenibilidad para la cartera de inversiones
financieras conforme al cual se definen objetivos  especificos "de

cumplimiento que son revisados anualmente.

Exclusidon de sectores

Se han excluido del universo de inversién los activos de determinados
sectores econdmicos que se considera comportan un riesgo relevante de

sostenibilidad como son armamentistico, juegos de azar, tabaco, cénnabis
y sus derivados de uso ro terapéutico y bebidas alcohdlicas destiladas.’
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d. Seleccién de activos y toma de decisiones

La incorporacion de nuevos instrumentos financieros a la cartera de
inversiones tiene en cuenta los criterios ASG mediante el analisis de la
informacién no financiera y la identificacién de aquellos factores que
puedan implicar un riesgo significativo para el valor de la inversion. Esta

informacién- se puede obtener de fuentes y proveedores externos Yy,

también, a partir de fuentes internas. La informacion serd, en general,
cuantitativa (referida a una puntuacion o rating concedido al emisor o
activo correspondiente) aunque también puede ser de tipo cualitativo
(estrategias de integracion ASG, politicas medioambientales y sociales,
etc.) o atendiendo a la propia naturaleza del activo. Los criterios
cualitativos tienen especial relevancia en la seleccién de activos de gestion
alternativa y capital riesgo. '

Conforme al andlisis realizado, la adopcidn de decisiones de inversién y la
seleccion de activos se realiza teniendo en cuenta el cumplimiento de los
objetivos establecidos para el indice de sostenibilidad de la cartera de
inversiones con la finalidad de minorar o limitar los riesgos de
sostenibilidad.

Objetivos y limites

Los propios objetivos y limites establecidos en la politica de inversiones
relativos a diversificacidn, liquidez, horizonte temporal, concentracion y
calificacion crediticia ~actan como factor mitigador del riesgo de
sostenibilidad.

Se exige a los nuevos intermediarios, depositarios, asesores y gestores de
inversiones su adhesién a Ios Principios de Inversién Responsable de las
Naciones Unidas.

g. Control périédico de riesgos ASG

Asimismo, se ha establecido un Plan de Contingencia para inversiones que,
conforme a un seguimiento mensual de determinados acontecimientos de
mercado adversos, establece polltlcas de actuacién para minimizar el impacto de

dichos sucesos.

Para la gestién efectiva de las inversiones conforme al principio de prudencia se
aplican las siguientes acciones:

e Seguimiento mensual detallado de la evolucién de la cartera de inversiones
financieras, asi como del cumplimiento de los limites establecidos por la
politica de inversiones.
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o Andlisis mensual del Valor en riesgo (VaR) de la cartera de inversiones con
un horizonte temporal anual.

"« Contraste trimestral de las valoraciones de los activos proporcionadas por las
entidades financieras depositarias con las publicadas en la plataforma
Bloomberg.

e Analisis de informacion relativa al impacto que tendria en la valoracion de Ia
cartera de actlvos Fnancreros la ocurrencia de determlnados eventos de
mercado

Se detallan a continuacién los aspectos mas _relev-antesldé- la gestion de las
inversiones en’ el ejercicio 2024 desarrollada conforme al principio de
prudencia: A ' '

Renta variable

En términos generales, la-renta variable es la tipologfa de activo que"rnayores'

fluctuaciones presenta en su valoracién. Por ello, en general no se invierte en
‘acciones de manera directa, sino que ha optado por invertir en esta categoria de
activo a través de instituciones de inversion colectiva coma fondos de inversién,
con el objetivo de consegun‘ una mayor diversificacion y reducir la volatilidad de
la cartera. La exposicion. al riesgo bursatil esta limitada a un maximo del 27,5%

de la cartera total de inversiones financieras. Una vez alcanzado este porcentaje

maximo, no se pueden realizar nuevas compras. La superacién del porcentaje
maximo, como consecuencia de la revalorizacién de las inversiones ya
realizadas, no supondra la vulneracién del Ifmite establecido siempre que no se

exceda el limite maximo en 2,5 puntos porcentuales (30%). A 31 de diciembre .

de 2024, la exposicion a renta variable se ha situado en el 15,8% de la cartera
total de inversiones financieras,

Renta fija

Se invierte en este tipo de activo de manera directa y a través de fondos de’

inversién. La cartera de bonos directa se caracteriza, principalmente, por estar
formada por bonos senior no asegurados, con amortizacién al vencimiento y
grado de inversion, emitidos por Estados o corporaciones que pertenecen a la
~ Organizacioén para Ia Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) ‘o al Espac10
Econdmico Europeo (EEE), a tipo de interés fijo.

Mediante los fondos de inversion se persigue alcanzar mayores cotas de

diversificacién'y la inclusién de ‘determinados activos més especializados, tales

como, por eJempIo, los bonos relativos a los mercados emergentes, bonos
fiotantes o bonos Ilgados a la inflacién. .
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La cartera de bonos directa esta formada por 87 bonos (valor promedio de 792
miles de euros) y la cartera de fondos de inversion de renta fija estd formada
por 27 fondos (valor promedio de 885 miles de euros).

La politica de inversién limita la duracién modificada media ponderada de los
emisores corporativos a un maximo de cinco afios. A 31 de diciembre de 2024
este indicador se situ6 en 2,88 afos. Asimismo, la politica de inversion establece
que la duracién modificada media ponderada de la cartera financiera (bonos y
depdsitos) no puede exceder de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2024 este
indicador alcanzé los 2,46 afios.

La duracion modificada es la medida de riesgo de los activos de renta fija por
excelencia, puesto que muestra la sensibilidad del precio a movimientos en los
tipos de interés. '

Valor en riesgo (Value at Risk - VaR)

Conforme a la politica de inversiones el Valor en riesgo (VaR) de la cartera de
inversiones financieras no debe exceder el 10,5%, con un 95% de probabilidad
(1,65 sigma) y a un horizonte temporal de 1 afio. A 31 de diciembre de 2024, el
VaR de la cartera financiera se ha situado en el 7,24%, lo que significa que
existe un 5% de probabilidades de perder mas de un 7,24% del valor total de la
cartera en 1 afio, es decir, 10.521,10 miles de euros. La politica de inversiones
establece que en el supuesto que se exceda el objetivo de VaR existe un periodo
de seis meses para que dicho indicador se sitle en el limite establecido. Este
perfodo serd de hasta nueve meses en situaciones en que la volatilidad de los
mercados financieros muestre un comportamiento anémalo.

Gestion del tipo de cambio

Las inversiones realizadas en divisa distinta del euro estan sujetas a variaciones
en el tipo de cambio. Estas fluctuaciones pueden reducir la rentabilidad de los
activos. Con la finalidad de proteger el impacto del riesgo de tipo de cambio, la
politica de inversiones restringe la exposicion a divisas hasta un limite del 12,5%
de la cartera financiera. A 31 de diciembre de 2024, la inversién en activos no
denominados en euros representaba el 3,3% de la cartera financiera. Las divisas
en cartera son el euro y el dolar norteamericano. '

Crédito

Con el objetivo de minimizar el riesgo de incumplimiento de pago de principal y
de intereses de manera puntual por parte de un emisor, casi la totalidad de los
bonos que forman parte de la cartera de renta fija directa poseen calificacién .
crediticia de grado de inversion, asignada por alguna de las tres principales
agencias de evaluacién de riesgos (S&P, Moody’s y Fitch Ratings). Se dispone de
informacion actualizada respecto a cualquier modificacién que se produzea en el
rating de las emisiones. Si una-emisidn perdiera el grado de inversién, existe un
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plazo de tres meses para vender dicho activo. En el caso de que una emisién
perdiera el grado de inversion, -pero conservara una calificacion crediticia de
grado de inversion por parte de alguna de las tres agencias de calificacion, el
plazo para vender el-bono es ampliable a seis meses.

A 31 de diciembre de 2024, el rating medio de la cartera es A-.

En la cartera de renta fija, las emisiones estatales con una calificacién crediticia
minima de A- deben representar como minimo un 20% de la misma. Asimismo,
los titulos con una calificacién crediticia inferior a A- no pueden exceder el 65%
de la cartera. Se han establecido también limites de concentraciéon por emisores
con la finalidad de mitigar el riesgo de crédito.

" Tradicionalmente, en el mercado de capitales se considera que los emisores de
paises emergentes pueden tener mayores dificultades -para atender sus
obligaciones de pago, puesto que son mas vulnerables a cambios en los flujos de
inversion y a variaciones en la cotizacién del délar norteamericano. Por ello, estd
limitada la inversién en bonos emergentes publicos y privados a un 20% de la
cartera de renta fija. A 31 de’ dlClembre de 2024, este indicador se situd en el
12,6%. ;

En la cartera de renta fija no hay nlngun bono que tenga rango subordinado.

Aunque existen emisiones de deuda subordinada con calificacién crediticia- de:
grado de inversion correspondiente a entidades financieras internacionales con
una ratio de capital elevado, este tipo de bonos posee un mayor riesgo de
crédito, y por ello, esta tipologia de activo estd restringida por la politica de
inversion en aplicacion del principio de prudencia. \

Asimismo, - se acordé 'no incluir .como activo admisible en la politica. de
inversiones los denominados bonos senior no preferentes recogidos en el Real
Decreto Ley 11/2017, de 23 de junio,  de medidas urgentes en materia
financiera. Esta norma cred una nueva categoria de pasivo de deuda senior no
preferente en el régimen concursal de las entidades de crédito. Este pasivo, en
escenario de resolucién o insolvencia, se sitla por debajo de ia deuda senior,
pero por delante del capital y de instrumentos subordinados. Asi pues, se trata
de deuda senior disefiada para absorber pérdidas y se ha considerado por parte
de la Mutua equiparable a un activo subordinado.

Sostenibilidad

El indice interno de sostenibilidad de la cartera de inversiones se situé en un
75,28 al cierre de 2024 (sobre un maximo de 100) con ‘un nivel de
representatividad del 83,60% de la cartera de inversiones financieras.

‘Asimismo, con la finalidad de objetivar el riesgo de soétenibilidad se ha realizado
en el ejercicio una valoraciéon externa del nivel ASG de las inversiones de la
Mutua (sobre datos dlsponlbles a 31/12/2023).
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Conforme a dicha valoracién externa (elaborada por Serfiex a partir de datos
proporcionados por el proveedor Clarity) la cartera tenfa un ranking ASG de 4,59
equivalente a un rating de BBB con el siguiente desglose:

2{84

5,26 BBB
5,03 BBB
5,34 BBB
5,81 BB

1,30 AAA-
2,46 AA

1,37  AAA
4,40 BBB

Los indicadores de sostenibilidad propuestos se basan en las normas técnicas de regulacion
recogidos en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288. El objetivo de estos indicadores de
sostenibilidad es recoger los poe'.lbles impactos negativos en las inversiones relacionadas con los
factores de sostenibilidad.
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4.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo de pérdida o de modificacién
adversa de la situacion financiera resultante de fluctuaciones en la solvencia de
los emisores de valores, las contrapartes y cualesqwera deudores aI que esté
expuesta Ia Mutua.

El riesgo asociado a las fluctuacmnes en la solvencia de los emisores de valores
esta considerado en el riesgo de mercado, concretamente en el riesgo de
- diferencial de crédito y concentracién. . B

o
En esta seccién se analiza eI riesgo de contraparte o de mcumpllmlento de la
; contraparte

La evaluacmn del riesgo de crédito se ha realizado respecto a las 5|gmentes
categorias prmmpales de riesgo:

Valores de renta fija
Depositos bancarios
‘Mediadores i
Tomadores de seguros
Reaseguradores

La cuantificacion del riesgo de credlto en términos de capltal de solvencia
obligatorio es la s:gwente :

4.859,52 69,99%
- 2.509,57 | . 36,15%
(426,05) (6,14%

La exposicion de Tipo 1 incluye, principalmente, los acuerdos de reaseguro, los

saldos en bancos y los depdsitos en empresas cedentes. La exposicién tipo. 2

contempla las cuentas a cobrar de mtermedlarlos y las deudas de los tomadores
de seguros.

Con relacién al riesgo de crédito de los valores de renta fija, en el apartado de
riesgo de mercado se han detallado los controles y limites existentes.

4.4 Rie_sgo de liquidez
- El riesgo de liquidez es el riesgo que Mutua de Propietarios no pueda realizar las

inversiones y demas activos a fin de hacer frente a sus obligaciones financieras a
su_vencimiento. Asimismo, engloba la pérdida probable en la gque se puede
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incurrir por no encontrar contrapartida para la realizacion (venta) de las
inversiones.

Este riesgo se evalla y gestiona para asegurar la idoneidad de la composncuon de
Ios activos en términos de naturaleza, duracién y liquidez.

En las inversiones, el riesgo de liguidez corresponde a la posible pérdida o
reduccién de precio que se pueda producir en la compra o en la venta de los
activos debido a la existencia limitada de vendedores o compradores. Entre las
medidas utilizadas para su gestion estan el establecimiento de volimenes
minimos en emisiones de renta fija, calidad crediticia mlmma de los emisores,
limite de duracién y profundidad de mercado.

Para la evaluacién y control .del riesgo de liquidez de la cartera de activos se
utilizarén indicadores de ranking de liquidez y de profundidad de mercado

La profundidad de mercado trata de estimar la pérdida que se produce respecto
a los precios de valoracion por vender en el mercado a precios de demanda una
parte de la cartera en un periodo de tiempo determinado (de forma inmediata,
en una semana, en un mes, etcétera). '

Se detallan a continuacién las principales medidas de reduccion del riesgo que se
aplican para garantizar la liquidez de los activos y la disposicion de un nivel
adecuado de activos liquidos en todo momento:

e Existencia de un porcentaje de “Activos monetarios y bancos” a mantener
en la estructura de la cartera de inversiones financieras. Se establece un
porcentaje objetivo, un minimo y un maximo. El minimo establecido actia
como reserva como proteccion contra una posible falta de liquidez.

« Cotizacién en mercados oficiales organizados de todos los titulos de renta
fija integrados en la cartera de inversiones.

e Adquisicion de titulos de renta fija limitada a emisiones con un volumen
minimo de 500 millones de euros.

e Volumen medio ponderado de las emisiones de renta fija en que se
invierte superior a 1.000 millones de -euros.

e Existencia de valor liguidativo diario para, como minimo, un 60% de la
inversidn en Instituciones de Inversion Colectiva en que seinvierta.

o Exposicién a instrumentos emitidos por una Entidad Financiera limitada a
20% de los recursos propios. Se consideraran instrumentos emitidos las
cuentas bancarias, los depositos, los titulos de renta fija y la renta

variable.
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o Operatwa de renta fija. Sélo se permiten operacnones de renta fija en
"mercado activo".

o Limitacién de la duracién media ponderada del conjunto de la cartera a un
maximo de cuatro afios,

e Limites de diversificacion y-calidad crediticia establecidos en la Politica de '

Inversiones Financieras, Inmobiliarias y Societarias.

o Porcentaje minimo de renta fija con clasificacién correspondiente al grupo

A- o superior de la tabla de equivalencias. emitidos por Estados u
Organismos estatales, empresas estatales o equivalentes.

¢ Inclusién de cldusula de siniestros al contado en los contratos de
reaseguro suscritos. '

e Nivel minimo de calificacion crediticia de A- para los reaseguradores y

exposicion maxima por reasegurador.

La adecuacion de los flujos de activo y de pasivo se verifica con period'icidad, al
menos anual, con la finalidad de evitar el riesgo mismatching. El riesgo de falta

de adecuacidon estd limitado en una cartera de ‘no vida como la de Mutua de

Propietarios, atendiendo a las reducidas duraciones de activo y pasivo.

‘A 31 de diciembre de 2024, los activos monetarios sumaban 9.045.42 miles de
euros, lo que representaba el 6,2% de la cartera de inversiones f‘nanc1eras
dentro del umbral establecido en la politica de inversiones. -

" En relaciébn con .los ‘bonos, la practica totalidad (87 bonos) cumplen
holgadamente con el criterio de corresponder a emisiones con un volumen
minimo de 500 millones de euros. Igualmente, a 31 de diciembre de 2024, el
importe de emision ponderado por el valor de mercado es de 4.152 millones de
euros. Todos los bonos cotizan en mercados oficiales organizados y liquidos.

Respectd a los fondos de inversién en cartera a 31 de diciembre de 2024, el

65,3% de los importes invertidos corresponden a fondos que publlcan valor
|IC|UIdatIVO diario.

Si se identificasen sintomas de posible crisis de liquidez en los mercados, el Plan
de Contingencia para inversiones establece medidas como la reduccién de la
~duracion de la cartera de renta fija, congelacién de la inversién en renta
variable, incremento de la. calidad de la calificacién crediticia media de la cartera,
venta de posiciones de emisores con calificacion crediticia BBB-, ampliacién de
los niveles de diversificacion sectorial .y geogréfica y reduccién de la
concentracién en emisores individuales.
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Beneficio esperado incluido en las primas futuras

En el célculo de la mejor estimacidn de las provisiones técnicas se han tenido en
cuenta los beneficios esperados incluidos en las primas futuras. A cierre del
ejercicio 2024 el importe de estos ascendia en 10.487,98 miles de euros, cuyo
desglose se muestra en el siguiente cuadro resumen.

| 2024
Beneficlos Futuros Fsperados In¢ |l+!_1_ﬂQ5f en Primas Futuras - -I\Ct_l'&{lﬂ'afd de No Vida 3.245,58
Beneficios Futuros Esperados incluidos en Prinwms Fuluras - Aclividad de Vida (Decesos) 7.242,40

Total Beneficios Futuros Esperados incluidos en Primas Futuras 10.487,98
4.5 Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como el riesgo de pérdida derivado de la
inadecuacion o la disfuncion de procesos internos, del personal y los sistemas, o
de sucesos externos. :

Las categorias de riesgo englobadas en la evaluacion del riesgo operacional son
las siguientes: :

Gestidn y ejecucion de procesos de negocio.

Practicas laborales y seguridad en el trabajo.

Fraude interno.

Fallos en los sistemas.

Dafios fisicos.

Fraude externo. '
Gestidn de clientes, productos y practicas de negocio.

2 o o & © o ©

La evaluacién es de caracter cualitativo y se instrumenta a través de la
herramienta de control interno que genera los correspondientes mapas de
riesgos en que se identifican los mayores riesgos operacionales en términos de
impacto y probabilidad.

La evaluacidon cuantitativa de este riesgo se ha realizado conforme a lo
establecido en la férmula estdndar para el calculo de capital de solvencia
-obligatorio y asciende a 3.628,97 miles de euros.

4.6 Otros riesgos significativos
Adicionalmente a los riesgos descritos, la Mutua tiene también en cuenta los

siguientes riesgos, aungue se estima que la evaluacién cuantitativa de los
mismos no es significativa en el conjunto de riesgos.-
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Riesgo de incumplimiento normativo

Es el riesgo derivado de sanciones legales o normativas que puedan

ocasionar . pérdidas financieras o reputacionales .como resultado del

incumplimiento de leyes, normas o estandares de regulacion.

Riesgo de caida de los sistemas inforhéticqs |

" Es aquel derivado del fallo ,generaliéado de los sistemas de trabajo y

comunicacion ya sea por errores de software, por mal funcionamiento de

‘hardware, o por cualquier otro motivo, incluyendo los ciber riesgos. La Mutua

dispone de un plan director de seguridad y dispone, asimismo, de una pdliza
de seguros que cubre las posibles consecuencias de ciber riesgos.

Riesgo reputacional

Derivado del deterioro o la percepcion negativa de la imagen respecto a
terceros, lo cual puede traducirse en una pérdida de clientes y de.menor

_ generacion de valor para el negocio. En particular, este riesgo se ha

-

o

relacionado con el riesgo de incumplimiento normativo.y con el de caida de
los 5|stemas informaticos.

Riesgo Operacional -

Es el riesgo de pérd[da derivada de la madecuacu)n o} dlsfunc:on de los procesos
internos. -

4.7 Concentracion de riesgo' _

Inversiones

El riesgo de concentracién se refiere al riesgo generado -por la acumulacion

de riesgos frente a la misma contraparte o emisor. La politica de inversiones
establece que la concentracién en un mismo emisor privado no puede
superar el 10% de la cartera de renta fija. A 31 de diciembre de 2024, el
mayor emisor privado representaba un 2,84% de la cartera. Asimismo, los
titulos de un emisor con un rating mferlor a A- no pueden superar el 3,5%
del total. A 31 de diciembre de 2024, el mayor emisor privado con rating
mfenor a A- representaba un 2,20% del total de renta fija.

En el ejercicio 2024, los 10 mayores titulos 'representan el 16,9% de la

cartera de inversiones financieras. De estos 10 titulos, 7 activos son fondos
de inversion (con una gran diversificacion interna) y 3 activos son bonos de

renta fija.

r
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En el ambito de las inversiones inmobiliarias, todos los edificios han sido
valorados por tasadores independientes supervisados por el Banco de
Espafia. El edificio situado en el niUmero 86 del Paseo de Gracia de Barcelona
concentra el 37,9% del valor de tasacion de todos los activos inmobiliarios.

Se detallan a continuacién las principales posiciones de la cartera de
‘inversiones:

5 Mayores bonos de renta fija
| - : | ' = Nalor - | aeir
he | Bono _mercado Rhisa
1 SPANISH GOVERNMENT 6% VT. 01/29 2.385,34| EUR
2 CREDIT AGRICOLE 3,875% VT, 04/31 1,916,21| EUR
3 |REPUBLIC OF KOREA 0% VT. 10/26 1.907,68( EUR
4 CAIXABANK 1,375% VT. 06/26 . 1.482,40( EUR
5 UNITED MEXICAN STATES 1, 75% VT, 04/28 1.444 .50 EUR_
T Ll R, S T - | 9136‘13 i

Clmulos de capital

En el ambito del riesgo de suscripcion, existen diversos cumulos por suma
asegurada en un radio de 200 metros. La mayor concentracién asciende a
272.383 miles de euros. Para la identificacion de cumulos se utiliza un .
software de cdlculo basado en la geolocalizacion de los riesgos mediante sus
coordenadas geograficas.

Reaseguradores

Las mayores exposiciones al reaseguro que se existen a cierre del periodo y
que afectan al riesgo de crédito son las que se muestran a continuacion:

_____Reasegurador | Importe
Onlygal Seguros y Reaseguros, SAU - 3.853,46
Mapfre Espafia Companfia de Seguros y Reaseguros, S.A. 297,29
Inter Partner Assistance, S.A. - - 256,58
Europ Assistance 146,36

Estas posiciones representan el 86,53% de la totalldad de la exposicién por
esta clasificacion.

4.8 Reduccién del riesgo

El reaseguro es el principal mecanismo de mitigacion y transferencia de riesgo
utilizado por la Mutua. El riesgo que se gestiona mediante esta técnica de
mitigacidon es el de suscripcidn y, dentro de éste, en especial el médulo de riesgo
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catastréfico. La mitigacion se estructura a través de coberturas de reaseguro €n
exceso de pérdida por riesgo y por cimulo / evento. '

La cobertura de reaseguro en exceso de pérdida se ha contratado conforme a un
andlisis de optimizacién del programa de reaseguro realizado anualmente por un
especialista externo. En el mismo, se ha modelizado la siniestralidad de los
ramos protegidos y se calcula el coste esperado de reaseguro y el ahorro de
capital econémico. Conforme a .dicho anélisis se ha disefiado un programa de
reaseguro que garantiza una proteccién suficiente respecto a la exposicion y que
‘permite optimizar el consumo de capltal

Asimismo, periédicamente se realiza un estudio externo de la exposicién
- catastréfica de la cartera de dafios materiales. El andlisis se basa en la
- 'modelizacion del riesgo de vientos, correspondiente a tormentas ciclénicas
extra-tropicales. A dicho evento se le aplica el efecto del Consorcio de
Compensacién de Seguros. En la modelizacién del coste por evento se obtiene la
frecuencia de ocurrencia en afios, de un evento U(nico que supere un
determinado nivel de siniestralidad.y se determina la capacidad de los contratos
de exceso de perdlda por evento, con una probabilidad anual de ocurrencia del
0,5%.

La tolerancia al riesgo de la Entidad pretende limitar el impacto de un’ unico
siniestro o evento a un 2,5% de los recursos propios y, en el caso de riesgo
catastrofico, los limites estableudos son del 2% de los recursos propios en caso
de eventos de catéstrofe natural y el 1, 5% para los derivados de catastrofe
humana.

4.9 Sensibilidad al riesgo

Las principales pruebas de resistencia y anaI|5|s de sen5|bllldad realizados son
‘los siguientes:

e Impacto en la valoracién de la cartera de activos financieros de la ocurrencia

- de determinados eventos de mercado. La simulacién de escenarios permite
cuantificar la posible pérdida que la cartera sufriria- si el mercado
experimentara un shock importante. :

o Efecto en el valor en riesgo (VaR) de la cartera de inversiones si se
modificaran las volatilidades y correlaciones. El impacto se refleja en el
siguiente cuadro de simulaciones. Los mercados o vértices incluidos ‘en la
matriz de calculo son las principales bolsas europeas, Estados Unidos y
Japén. También se incluyen las principales divisas y las curvas de tipos de
interés mas representativas de los mercados europeo y americano:
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o S—— ; 1ap iy | Eneremento
| Cartera financiera VaR _Va-R (U.M-,_;_! % VaR
Volatilidad 10% up 'Correlacién 10% up 8,08 11.739,51 L1158
Volatilidad 20% up Correlacién 20% up 8,90 12.935,20 22,95
Volatilidad 10% up Correlacion 10% down 7,82 11.358,75 7,96
Volatilidad 20% up Correlacién 20% down_ 8,36| 12.152,83 15,51
' Cartera renta fija =
Volatilidad 10% up Correlacién 10% up 3,96 5.756,92 11,47
Volatilidad 20% up Correlacion 20% up 4,35 6.320,78 22,39
Volatilidad 10% up Correlacidn 10% down 3,71 5.389,50 4,36
Volatilidad 20% up Correlacidén 20% down 3,86 5.:613.36 8,69

Cartera renta variable '
Volatilidad 10% up Correlacién 10% up 6,46 9.383,07 7,80
Volatilidad 20% up Correlacidon 20% up 7,08 10.288,69 18,21
Volatilidad 10% up Correlacibn 10% down 6,39 9.285,87 6,68
Volatilidad 20% up Correlacién 20% down 6,94| 10.076,60 15,727

Escenarios y sensibilidades para determinar la variacién de la ratio de CSO

(capital de solvencia obligatorio). Estos escenarios y/o -sensibilidades se

desglosan en tres apartados:

o Escenarios de negocio
o Pruebas de estrés
o Estrés Inverso

A continuacion, se detallan los diferentes escenarios y sensibilidades detallados

anteriormente:

Escenarios de negocio

En este ejercicio se han incluido escenarios especificos relativos al riesgo de
cambio climatico y al cambio legislativo derivado de la nueva ley de la vivienda.

e Cambio Climatico.

(@]

Incremento de tarifa en las primas de seguro directo del 0.5% para el
2024, 2% para el 2025 y 3% para el 2026

Incremento de la frecuencia de siniestros de causas meteoroldgicas
del 10% respecto al escenario central para las anualidades
comprendidas entre 2024 a 2026.

Ocurrencia de un siniestro punta de importe 2.000 miles de euros en
cada anualidad comprendida entre 2024 a 2026.
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e Cambio legislativo.

o Caida de la nueva produccién para el ramo de I'mpago de alquileres
un 11,5% para el 2024 17,25% para el 2025, y de un 23% para el
2026.

o Aumento de los costes de los siniestros en el mismo ramo del 20%
adicional a los contemplados en el escenario central para las
anualidades comprendidas entre 2024 a 2026.

Pruebas de estrés

Il e Subida de Ia curva de tipos de interés y cai’da de la renta variable.

o Aumento de la curva libre de raesgo proyectada para el 2024 en 50
puntos porcentual. : :

o Caida de los activos de renta vanable en la anualidad del 2024 en un
- 10%. -

e Clberataque severo

o Aumento a la probabllldad de ocurrencia de la caida los sistemas
.- debido al ciber ataque de 3 veces superior al escenario central, siendo
este Ultimo de un 10% y se llegaria al 30%, este efecto se mantiene

para las anualidades. comprendidas entre 2024 a 2026.

o Aumento del riesgo reputacmnal en un 100% adicional al escenario
central

e Test Inverso 5

" o Impacto en siniestralidad de los escenarios de negocio de cambio
climatico y cambio legislativo son el doble que los contemplados en
dichos escenarios.

. o Contemplacién del escenario de subida de tipos de interés.

o Caida constante anual del 50% de la valoracién de los para. ias
anualidades comprendidas éntre 2024 a 2026.

o Una caida adicional anual del 40% de los activos de renta variable
para los periodos del 2024 a 2026.
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o Caida en la valoracion de las sociedades patrticipadas de un 50% para

las anualidades comprendidas en el periodo 2024 a 2026.

o Caida en la valoracion de los fondos de inversion de renta variable en
de 40% para las anualidades comprendidas en el periodo 2024 a

2026.

Las pruebas de estrés han sido superadas satisfactoriamente (exceptuando
naturalmente la prueba de estrés inverso), siendo la ratio de solvencia
resultante superior al 240% en todos los casos.

4.10 Otra informacion significativa

No hay otra informacién significativé relativa al perfil de riesgo adicional a la
detallada en los apartados anteriores.
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5 Valoracién a efectos de solvencia

5.1 Valoracion de los activos

A contintiacién, se detalla el valor de las diferentes categorias de activos a
efectos de solvencia, asf como la valoracién utilizada en los estados fmanmeros
de la Entidad y las prlnCIpales dlferenmas entre ambos.

Inversionas en Inmuebles (que no sean para uso pmpin] 24.946,53 33.497,34
Participaciones sa 589,04 45.372,26 13.216,78
Rehta variable 35,38 '~ 35,38 . 0,00
Renta variable - Tipo 1 0,00 0,00 G,Oi
Renta variable - Tnn 2 35,38 35,38 0,00|
Bonos 68.976,78 6&976,7!' 0,00
. Deuda Piblica __25.373,56| 25,373,56 0,00|
Renta Fija privada 43.603,22 43.603,22] - 0,00
. Notas Estructuradas E 0,00 0,00 n,%
Titujes Colaterizados 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversién 67,481,57 67.481,57 0,00
Derivados . 0,00] 0,00 0,00
Depésitos (distintos a equivalentes a efectivo) 2.543,27 2,543,27 0,00
Otras Inversiones 0,00 0,00 0,00
_0,00] ﬁ' = 0,00
Crédites o Hipotaca =1 4.485,47 4,485,47| . 0,00
Créditos e Hipotecas a individuales 0,00/ o,00] 0,00/
Otros créditos e Hipotecas 4,485,47 4.485,47 0,00
Prestamos y péllzu 0,00 0,00 0,00
|Recupera I 4.338,90] ~  6.149i,15]  {1.85225)
Nu vidn ¥ salud simllar ane vldn 4.338,90 6,191,185 (1.852,25)|
.|, Mo vida exclulde salud i 4,338,950 6.191,15 {1.852,25)
Salud similar a no vida 0,00 0,00 .1 0,00
Vida y salud similar a vida, excluyendo salud y mdex-linlnad ¥ unlt-linka,d 0,00 0,00 0,00
Safud similar a vida i 0,00 0,00 0,00]
Vida excluyendo salud y Index finked - Unit linked 0,00/ 0,00 0,00
da u,"u ked = 0,00 m

o Intalhdiexialdo

11,24 !

19.775,31|

6.460,20

3,309,32

209.355,79

Con caracter general, los activos se valoran por el importe por el cual podrian
‘intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen
una transaccién en condiciones de independencia mutua. Los activos se
reconocen con arreglo a las normas internacionales de contabilidad siempre que

planteamiento de valoracion recogldo en eI articulo 75 de

2009/138/CE.

las mismas contemplen métodos de valoracién que .sean.coherentes con el

la Directiva
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A continuacién, se detallan las bases y métodos de valoraciéon para las
categorias de activos mas significativas:

a. Inmuebles

Los inmuebles y terrenos, tanto los de'uso propio como los destinados a
inversidn, estdn valorados conforme a su valor razonable determinado segun
el valor establecido en la correspondiente tasacion independiente realizada de
acuerdo con los requisitos de la Orden ECO/805/2003, del 27 de marzo sobre
normas de valoracién de bienes inmuebles y determinados derechos para
ciertas finalidades financieras.

b. Inversiones

L ]

Participaciones

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas se han valorado
conforme al valor de sus fondos propios o su precio de adquisicion
deduciendo, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. ' :

En el caso que existan correcciones valorativas por deterioro el importe de
esta es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se ha
tomado en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada
corregido, en su caso, por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
la valoracidon.

Renta variable (Tipo 2)

Se ha valorado por su valor razonable.

Bonos y fondos de inversién

La valoracidon a efectos de solvencia se realiza conforme a su valor
razonable tomado como referencia el valor fiable de mercado. Se ha
considerado el precio cotizado en mercado activo como la mejor

referencia del valor razonable.

Los criterios utilizados para evaluar si los mercados estan activos son los
siguientes: '

Homogeneidad de los mercados respecto a los activos negociados.
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Existencia practlcamente en cua[qwer momento de compradores 0
vendedores.

Existencia de precios conocidos y facilmente accesibles. Asimismo, los
precios reflejan transacciones de mercado reales, actuales y regulares.

Activos por im'puestos diferidos
La Mutua reconoce en sus estados. financieros activos por impuesto diferido

para todas las diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales no
utilizados y bases imponibles negativas no aplicadas, en la medida en que

resulte probable que se disponga de ganancias fiscales futuras que permitan

la apllcacmn de estos activos.

Los activos .y pasivos por |mbue$to diferido se valoran a los tipos de

. gravamen esperados en el momento de su reversién, segin la normativa

vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los ajustes de los

- valores de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la cuenta

de pérdidas y- ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos
por impuesto diferido afectados hubieran sido cargados o abonados
directamente a patrimonio neto.

El valor en Solvencia II corresponde al impacto de todas las diferencias entre
los valores fiscales y los de solvencia, como establece el .articulo 15 del

Reglamento Delegado - UE . 2015/35 sobre los impuestos diferidos. En

consecuencia, la diferencia en el valor de los activos por impuestos diferidos
a efectos de Solvencia II respecto de los registrados en los estados
financieros se debe a los ajustes en las valoraciones realizados, que a su vez

' son consecuentes con la valorac10n fiscal. Dicha diferencia se detalla en el
" cuadro siguiente. ' '

3.309,32
[Costes de adquisicion diferidos 4.943,83
Activos intangibles 1.615,07
Recuperables del reaseguro 463,06
(Créditos a cobrar (distintos de los derivados de operaciones de seguro) 2.375,01

Otros activos

__505,26
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En el cuadro siguiente se desglosa el detalle de activos por impuestos
diferidos reflejados en los estados financieros del ejercicio 2024.

Tmporie
Deducciones pendientes de aplicacion 784,84
Créditos por pérdidas a compensar 1.010,22
Ajustes por cambio de valor inversiones 204,61
Otras diferencias temporarias 1.309,65
Total activos per impuestes diferidos estados financieros 3.309,32

d. Créditos a cobrar por operaciones de seguro, reaseguro y mediadores

Los créditos por operaciones de seguro, reaseguro y mediadores se valoran
por el importe nominal pendiente de cobro deduciendo, 'en su caso, las
oportunas correcciones valorativas para los créditos de cobro dudoso.

Diferenciz: val ion solvencia v es inancier

En referencia a los activos, las prmqpales diferencias ‘se localizan en las
siguientes partidas:

Costes de adquisicién diferidos

Activos intangibles & Fondo de comercio
Inversiones en inmuebles

Recuperables del reaseguro

Otros Activos '

e & © @ ©

Conforme a lo establecido en el Reglamento Delegado (UE) 2019/981, se ha
considerado que carecen de valoracion cuantitativa el fondo de comercio y los
activos intangibles de la Mutua, debido a que no se dispone de valoracién de
mercado. Asimismo, tampoco se ha asignado valor a aquellos activos que
corresponden a gastos de adquisicion diferidos. En su conjunto, estos.
ajustes representan una reduccion de los activos de 26.246,84 miles de euros.
La inversion en inmuebles muestra una de las mayores desviaciones entre el
valor a efectos de solvencia y el recogido en los estados financieros cerrados a
31 de diciembre de 2024. Mientras en el balance contable, los inmuebles estan
valorados conforme a su valor en libros, el valor de solvencia corresponde a su
valor de mercado, conforme a las Ultimas tasaciones disponibles de los mismos
realizadas en las anualidades 2023 y 2024. Este criterio supuso un incremento
en la valoraciéon de 33.497,34 m|les de euros en los inmuebles destinados a
inversion.

Con relacién a los recuperables del reaseguro (mejor estimacién o BEL de
recuperables), en los estados financieros contables, dichos recuperables estan
valorados conforme el criterio “caso a caso”, En cambio, a efectos de solvencia,
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y con a'rreglo al Reglamento Delegado (UE) 2019/981, se valoran segln su

mejor estimacién lo que supone un Valor inferior en 1.852, 25 miles de euros.

Con relacién a los créditos a cobrar por operaciones de seguros, En |a
balance - de solvencia los saldos correspondientes a estos créditos quedan
incluidos en el cdlculo de la mejor estimacién de reservas de primas. Esta
_ consideracién representa 9.500,03 miles de euros

Globalmente, los activos valorados conforme a los criterios de solvencia son

superiores a los reﬂe;ados en los estados financieros contables en 17.007,43

miles de euros.

5.2 Provisiones técnicas

“qi

El valor de las prowsmnes técnicas a efectos de Solvericia 11, incluye el importe

de la mejor estimacién, el margen de riesgo y el calculo de las provisiones

técnicas como un todo.

Mutua de Propietarios determina sus provisidnes técnicas a efectos de Solvencia
II como la suma de la mejor estimacion y su margen de riesgo por grupo
homogéneo de linea de negocio. - ;

Se detalla en el siguiente cuadro el valor de Ia mejor estimacién y el margen de
riesgos por lineas de negocio: : _

guras UL & IL » 81 opclonss y guranilas
peclones y garantias

Documento: ISFS

Impreso 31/03/25

Estado: Definitivo

Informe sobre la situacién financiera y de solvencia 2024

Pégina_95 de 113

Documento valido en el momento de su impresién




M
1501 MU PROPETARIDS

Lgem

5.2.1 Mejor Estimacién
5.2.1.1 Mejor Estimaciéon No vida

Para el cadlculo dé la mejor estimaciéon de las provisiones, se calcula de forma
independiente aquella que se refiere a los siniestros ya declarados a cierre del
periodo y que aun estan pendientes, y/o de aquellos que se pudieran declarar de
afios anteriores posteriores al cierre del periodo. Por otro lado, se calcula la
estimaciéon de primas pendientes de imputar a cierre del periodo.

Para ambas estimaciones,-las futuras salidas y entradas de cajas son
actualizadas segun la curva libre de riesgo publicada. por EIOPA a cierre del
periodo,

Mutua de Propietarios ha determinado que el mejor modelo estadistico
determinista que se ajusta al comportamiento de sus provisiones de siniestros
es el método determinista de Chain Ladder mediante la utilizacion de los
‘tridngulos de pagos acumulados de los Ultimos 10 afios para sus lineas de
negocio de incendios y dafios, responsabilidad civil y otros. Para los ramos de
defensa juridica, asistencia en viaje y accidentes (provenientes de la fusion con
Mutual de Conductors) se ha considerado que su mejor estimacién, conforme a
un criterio de prudencia, son las provisiones contables debido a su materialidad
sobre el balance y carencia de datos historicos fiables.

-En referencia a la estimacion de primas no imputadas, se ha considerado que lo
mas adecuado es la utilizacién de la simplificacion establecida en la Directriz 23
de EIOPA en el Anexo III.

A partir de los modelos indicados para las provisiones de siniestros y primas, se
ha procedido al cédlculo de la mejor estimacion (BEL, siglas inglesas de Best
estimate of Liabilities) bajo los criterios establecidos en el Reglamento Delegado
(UE) 2019/981. i

Posterior al calculo de la mejor estimacién (BEL, siglas inglesas de Best estimate
of Liabilities) se ha procedido aplicar el criterio 4/2018 de la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones de fecha 16 de noviembre de 2018, relativo
al reparto de la mejor estimacién en los seguros de multirriesgo por lineas de .
negocio. Esto provoca que la comparacion entre el BEL a efectos de solvencia y
las provisiones técnicas recogidas en los estados financieros contables no sea
homogénea.

5.2.1.1.1 Mejor estimacion (BEL) reserva de siniestros
Se han realizado las siguientes hipétesis en el calculo de la mejor estimacién:
e En las prestaciones futuras garantizadas, se ha considerado que las

provisiones contables a cierre de |la anualidad del 2024 y que proceden de
afios anteriores no contemplados en el triangulo de pagos acumulados, se
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imputan en su integridad al primer afio de desarrollo para los ramos de
Incendio y otros dafios materiales y al ramo Otros. Estas provisiones
ascienden a 243,21 miles de euros en “Incendios y otros dafios
materiales”, “Responsabilidad civil” y “Otros”.

Para el ramo de Responsabilidad Civil, Asistencia y Défenéa,. se ha

considerado 'que las -prestaciones futuras garantizadas, sean las
provisiones contables a cierre de la anualidad del 2024.

Como gastos futuros y otras salidas de efectivo se considera que se hara
frente a los mismos en el primer afio de desarro[lo, debido a que sonh
propios del ano de declaracion, -

Respecto a los recuperables del reaseguro, se consideran las provisiones
contables a cierre del ejercicio, pero ajustadas conforme a la proporcién
resultante de las provisiones contables de seguro directo y reaseguro

-aceptado respecto a la mejor estimacién obtenida  por el método

determinista Chain Ladder. Asimismo, los recuperables de reaseguro se
asume gue seguiran el mismo patrén de pagos que el obtenido por el
modelo de Chain Ladder con ajuste de cola para el negocio directo y de
reaseguro aceptado.

5.2.1.1.2 MEJOI‘ eshmac:on (BEL) reserva de primas

. Para el célculo de Ia mejor estimacién.de primas, se ha con5|derado como mas

adecuado la utilizacién de la simplificacion establecida en la Dlrectrlz 23 de
EIOPA en el Anexo III.

Se han realizado las siguientes hipétesis en el calculo de la mejor estimacién:

En las prestaciones futuras garantizadas, con caracter general, se ha
~utilizado la siniestralidad ocurrida a cierre del ejercicio 2024 en referencia

a las primas no consumidas, si bien éstas se han incrementado tomando
en consideracion las renovaciones tacitas (enero y febrero) netas (de
anulaciones y default), y segun la siniestralidad presupuestada para esa
anualidad. A

Las prestaciones futuras garantlzaclas han sido flujeadas segun eI patrén
de pagos utilizado en la mejor estimacién de reservas de siniestros,
considerando que estos siniestros futuros se comportaran de forma
similar.

Como gastos futuros y otras salidas de efectivo, se han tomado como

referencia los asociados a la provisién para primas no consumidas (PPNC)
a cierre del ejercicio del 2024, asi como los referentes a las renovaciones
técitas. Estos gastos son los relativos a adquisicion, administracién,
gestion de siniestros y otros. Al igual que en las prestaciones futuras
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garantizadas, han sido flujeados con el patron de pagos utlllzado en la
mejor estimacion de reservas de siniestros.

e« Respecto a Ias primas futuras, se consideran las primas de renovacion
 técita a cierre del ejercicio del 2024 (enero y febrero) netas (de
anulaciones y default), asi como de la primas pendientes de emitir.

e En los recuperables del reaseguro se considera que las primas futuras
serdn Unicamente las provenientes de las renovaciones tacitas (enero y
febrero) y que estas se daran en el primer afio de declaraciéon. Con
relacion a la siniestralidad asociada a estas primas, se aplica la ratio de
siniestralidad presupuestado para la anualidad 2025. Asimismo, estos
recuperables se han flujeado conforme al patrén de pagos utilizado en la
mejor estimacion de reservas de siniestros.

5.2.1.2 Mejor Estimacion Decesos

De conformidad con el Articulo 77 de la Directiva 2009/35 de Solvencia 1I las

provisiones técnicas han sido calculadas como suma de la mejor estimacion que

corresponde al valor actual de los flujos de caja ponderados por su probabilidad,
teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor esperado de los flujos de
caja futuros) mediante la aplicacion de la pertinente estructura de tipos de
mteres sin riesgo.

La proyeccidn de los flujos de primas, siniestros y gastos se ha efectuado en
base a la metodologia que establece la normativa para los seguros de vida.

La clasificacion de los grupos homogéneos de pélizas, dadas las distintas
caracteristicas en las formas de pago y tarifas de primas, se han asimilado cada
uno de los subproductos.

Se han tomado en cuenta las siguientes hipétesis:

¢ Los porcentajes de administracién, adquisicién y liquidacion de siniestros
son los establecidos en Nota técnica para cada uno de los productos.

5.2.2 Margen de riesgo

El margen de riesgo se obtiene mediante la utilizacion de las simplificaciones
.propuestas en el articulo 58 del Reglamento Delegado (UE) 2019/981. Mutua de
Propietarios, ha determinado que la mejor estimacién del margen de riesgo se
calcula a través de la simplificacién del método 2 para el negocio asociado a
ramos de no vida.
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El método 2, consiste en calcular una aproximacién basada en la hipétesis de
que.los capltales de solvencia obligatorios futuros son proporcionales a la mejor
estimacion de las prowsnones técnicas para el afio en cuestlon

. Para el negocio de decesos Mutua de Propietarios ha determlnado que la mejor
estimacién del margen de riesgo se calcula a través de la simplificacién del
método 3. Esta consiste en calcular una aproximacién basada en la hipétesis de
~que los capitales de solvencia obligatorios futuros son proporcionales a la
duracion modificada de las provisiones técnicas para el afio en cuestion.

Diferencias de valoracion solvencia y estados financieros
Las principales hipotesis utilizadas para la valoracién de solvencia se han

descrito en los apartados precedentes y las aplicables a los estados financieros
se recogen en la Memorias de las Cuentas Anuales 2024 (Nota 4. Normas de

registro y valoracion. Apartado 10.). Conforme a las consideraciones expuestas -
en el punto 5.2.1 del presente documento, y calculando el margen de riesgo.

conforme a lo expuesto en el punto 5.2.2, las provisiones técnicas son inferiores
en 47.961,49 miles de euros, respecto a-las calculadas en los estados
financieros contables.
Las principales diferencias en la valoracién de las provisiones técnicas entre los
criterios contables y los utilizados a efectos de Solvencia II derivan de los
siguientes factores que no se toman en consideracion a efectos contables, o bien
derivan de cambios de criterio de consideracion en los ramos de multirriesgos:

e Renovaciones tacitas.

s Valor temporal de los flujos futuros en el tiempo.

e Margen de riesgo.

o Posible efecto de |mpagos en Ias recuperaciones de reaseguro en base ala
perdlda esperada.

e Aplicacién del criterio 4/2018, relativo al reparto de la mejor estimacion -
en los seguros de multirriesgo.

La Entldad no aplica los siguientes meétodos o aJustes contempiados en la
Directiva 2009/138/CE:

e Ajuste por casamiento (articulo 77 ter).
e Ajuste por volatilidad (articulo 77 guinquies).

o Estructura temporal de tipos de interés sin rlesgo transitoria (articulo 308

quarter)
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e Deduccidn transitoria (articulo 308 quinquies).

5.2.3 Nivel de incertidumbre asociada al importe de las provisiones
técnicas ‘

La utilizacion de métodos estadisticos contrastados actuarialmente, para la
obtencién de la mejor estimacién de las provisiones, hace que haya cierta
variabilidad a nivel de estados financieros. Ante esta variabilidad, se realizan
estudios de andlisis de contrastes sobre la mejor estimacién respeto a las
provisiones contables. Estos estudios consisten en contrastar las cantidades
estimadas para el periodo de cierre con las cantidades reales observadas en
afios anteriores.

5.2.4 Recuperables contratos de Reasegurd

Se detalla en el siguiente cuadro los importes recuperables procedentes de
contratos de reaseguro:

446,49
3.265,06
0,00
43,09
0,00
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5.3 Resto de pasivoé

_El.siguie‘nte cuadro muestra el clefal_le del resto de pasivbs del balance:

68,451,64| 109,685,53 (41,233,89)
PT onluulndq en su conjunto 7 = . s . D,00 4
Mejor Estimacién > - 66.060,46
Margen de riesge 3 2.391,18
{Provislones teenicas salud- kScnicas similnras a no vido T ) | 0,00] 9,00] 0,00
PT call:ulndlps en su conjunto 0,00
Mejor Estimacidn . : 0,00
Margen da rlem . 0,00 :
Provialons 5 anlud i idn ; =] 0,00] 0,00 _ 0,00
PT nalculadu an su conjlmto " : 2 ) 0,00 I
Mejor Estimacién : - . 0,00
Margen de Hesgo ; 0,00 N
§60,62] 7iB08,23] " (6:737;50)
PT calculadas en su conjunto i 0,00
Mejor Estimacion
Margen de riesgo
0,00 0,00
PT calculadas en su canjuntn Y
Mejor Estimacién
Margen de ri

0,00
6,573,51| __ 26.,482,40)

3{— 0,00
U;ﬂ“ 0,00
0,00
0,00)

0,00
(2.048,67)|

La valoraciéon del resto de pasivos - excluidas las provisiones técnicas cuyo
calculo y valoracion se ha detallado en el apartado anterior - se ha realizado
‘conforme a las normas internacionales de contabilidad cuyos métodos ' de
valoracién son coherentes con el planteamiento de valoracién previsto en el
articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE que establece que los pasivos se
valorarén por el importe por el cual podrian transferirse, o liquidarse, entre
partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién- en
condiciones de independencia mutua.

Con relacién a los pasivos por impuestos diferidos, los mismos se valoran

basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos'y pasivos
reconocidos y valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE y, en el caso de las provisiones técnicas, de conformidad con los
articulos 76 a 85 de dicha Directiva, y los valores asignados a activos y pasivos
segun se reconozcan y valoren a efectos fiscales.

Conforme a este criterio, los pasivos por impuestos diferidos se incrementan
en 26.482,40 miles de euros debido a las diferentes valoraciones de los activos y
‘pasivos expuestas anteriormente en el punto 5.1 y 5.2. El cuadro siguiente
muestra la composicion de los pasivos por impuestos diferidos.

0,00].

1
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— Importe .
Pasivos por impuestos diferidos estados financieros 6.573,51
Valoracion inversiones 11.678,53
Mejor estimacion provisiones técnicas 14.291,71
Otras deudas (distintas de las derivadas de operaciones de seguro) 512,17
Total ajustes 26.482,40
Pasivos por impuestos diferidos Solvencia II 33.055,91

Las valoraciones de pasivos por impuestos diferidos recogidos en los estados
financieros corresponden, principalmente, a diferencias temporarias por
diferencia de valoracién de activos financieros a valor razonable y por diferencia
de cambio en conversién y a las derivadas de la reserva de estabilizacién.

En el siguiente cuadro se muestra la composicion del epigrafe de pasivos por
impuestos diferidos, derivados del efecto fiscal generado por la dotacién de la
reserva de establllzacmn, la diferencia de valoracion de las inversiones
financieras por comparacién entre el valor de mercado de estas carteras y su
‘valor contable, asf como el que se deriva de la revalorizacién de inmuebles.

Ajustes por cambio de valor inversiones 1.443,82
Reserva de estabilizacién 146,82|
Revalorizacion Inmuebles 4.968,49
Subvenciones percibidas 14,38
~ Total pasivos por impuestos diferidos estados financieros 6.573,51

]
5.4 Otra informacidon Decesos

Se detalla a continuacién las condiciones técnicas del principal producto del ramo
de Decesos incorporado a 31 de diciembre de 2022 como consecuencia de fusién
por absorciéon de Mutua de Propietarios Seguros y Reaseguros a Prima fija (como
entidad absorbente) sobre Mutual de Conductors, Mutualitat de Previsié Social
(como entidad absorbida). El producto “Decesos Especial Plus” representa el
99% de las provisiones de decesos recogidas en el epigrafe de “Otras
_provisiones técnicas del balance”.

T *wi | [ F T, Interés | I'a:nﬂlezpaulbri B T s

'l f | i g 1 l | Frd s L e .»I s T

Modalidad | Tabla Biométrica | '°%® B
Deces";{ispec'a' Pas'e";::;g 12323“9"’ 1,50% No Aplica indiidual | Pericdica

Dicho producto procede de la refundicion realizada por Mutual de Conductors,
MPS en el afio 2019 de productos anteriores y en el mismo se aplica la tabla de
mortalidad Pasem2020_1er orden para los capitales contratados antes de di;ha '
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refundicién y. la tabla Pasem 2010 para los incrementos de capital y prima
acaecidos después de. la citada unificacion. Actualmente es un producto cerrado
para nuevas contratamones

Asimismo, en cumplimiento del apartado “E. Buenas practicas en materia de
informacion a terceros y a la autoridad supervisora en lo relativo a las tablas
biométricas” del Anexo 3 de dicha Resolucién, se facilita, a contlnuacmn, la
informacién sobre los suguuentes puntos:

1. Comparacion entre el valor de las provisiones técnicas basadas en tablas

biométricas utilizadas en el célculo de la prima. y el valor de las
provisiones técnicas obtenidas mediante tablas realistas.

Con relacmn a la comparacién entre el valor de las provisiones técnicas.
basadas en tablas biométricas utilizadas en el calculo de la prima y el
valor de las provisiones técnicas obtenidas mediante tablas realistas,
como se ha indicado la tabla biométrica utilizada y adoptada en la base
- técnica es la-misma a efectos de tarificaciéon y cdlculo de prowsmnes y se
considera realista para el colectlvo asegurado. ]

. Comparacion entre el val'or de las provisiones técnicas basadas en tablas
biométricas de primer orden y el valor de las provisiones técnicas basadas
en tablas biométricas de segundo orden a efectos contables. :

| mmm, |
L @BE&H‘ ‘ JEN
ESPECIAL PLUS 7.471.633,30 6 851.395,79
“[Montepio 16.467,36 |  16.254,98
Asistencia Familiar D04 79.656,96 72.372,26
Aswtancia Familiar 20.461,51 150 F27,47
—TOTAL | 78821913 | 6965.20050

. Informacién sobre la suficiencia o insuficiencia de las hipétesis biométricas
a la vista de la experiencia acumulada en los términos sefialados en el
articulo 34.2 del Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros
Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/1998 de 20 de noviembre.

- Con relacion a la suficiencia o insuficiencia de las hipbtesis biométricas a
la vista de la experiencia acumulada, no se ha puesto de manifiesto desde
un punto vista técnico una p051ble de insuficiencia de prima con origen en
un exceso de mortalidad.
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4. Cambios de valor de las provisiones técnicas derivados en cambios en las
hipbtesis biométricas aplicadas en su validacion.

Respecto a posibles cambios de valor de las provisiones técnicas derivados
en cambios en las hipdtesis biométricas aplicadas en su validacién, se
hace uso de tablas biométricas admitidas normativamente, sin establecer
ninguna correccién en funcidén de la experiencia propia, por lo que no se
‘considera necesaria la revision de hipétesis biométricas en su validacién,

6 Gestion de Capital

6.1 Politica de gestion de capital

La politica de gestion de capital tiene como finalidad preservar la solvencia
conforme a la normativa vigente. Los objetivos de gestion de capital, asi como el
capital requerido son factores que inciden en la gestién de riesgos de la Mutua,
en su estrategia y en los proyectos a través de los que ésta se desarrolla.

Como se ha mencionado anteriormente, el apetito al riesgo de Mutua de
Propietarios establece los siguientes objetivos:

¢ Mantener en todo momento el capital econémico suficiente para asegurar la
supervivencia de la Entidad con una probabilidad del 99,5% sobre la base de
un afio (equivalente a una probabilidad de 1 en 200 afios).

o Dlsponer de un capital econémico. suﬂcuente gue permita un exceso sobre el
capital de solvencia obligatorio equwalente a la media histérica del mercado
espafiol de No Vida, en los Ultimos 3 afios.

El calculo del capital de solvencia obligatorio tiene en cuenta todos los riesgos
cuantificables a los que la Mutua esté expuesta. Cubre las actividades existentes
'y las nuevas actividades que se espere realizar en los siguientes doce meses.

Asimismo, se tiene en cuenta el efecto de las técnicas de reduccién del riesgo
contemplando, en’ cualquier caso, el impacto del riesgo de crédito y de otros
riesgos derivados del uso de dichas técnicas en el capital de solvencia.

El calculo del capital de solvencia obligatorio se realiza conforme a la féormula
estandar prevista en la normativa vigente conforme a los pardmetros ‘que se
determinen con caracter general. '

Asimismo, las conclusiones del proceso de evaluacion interna prospectiva de
riesgos se tienen en cuenta en el plan de gestion de capital. El horizonte
temporal empleado es de tres afios.
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Clasificacién de los fondos propios en niveles y admisibilidad de los
mismos

A efectos de determinar la clasificacién de los fondos propios en niveles, su

admisibilidad y Iimites, se aplican los criterios previstos en la legislacién vigente,
asi como en las directrices de la Autoridad de Seguros y Pensmnes de Jubilacion
(EIOPA) sobre clasn"cacmn de fondos proplos

Las -derramas futuras que puedan ser exigibles a los mutualistas mediante
- contribuciones adicionales en el périodo futuro de doce meses se clasificarian, en
su caso, en el nivel 2 cuando posean en grado sustancial las caracteristlcas
sefialadas en la normatlva aplicable

Distribucién de resultados

Conforme a lo previsto en los Estatutos soc&ales los resultados positivos de cada
ejercicio pueden ser destmados a. '

e Restituir, en su caso, las aportaciones realizadas al Fondo Mutual.

« Incrementar los Fondos y reservas de la Mutua.

o Distribuir los excedentes que correspondan entre los mutualistas.

‘e Dotacién de recursos a la Fundacién o Fundaciones que puedan haberse
creado por el importe y las condiciones: establemdas por el Consejo de
~Administracién.

La Mutua no puede distribuir derramas o excedentes o cualquier otro tipo de
retribucién vinculada al fondo mutual desembolsado o a cualesquiera otros

elementos de capital equivalente de los fondos propios bésicos, en las SIQUIentES
circunstancias:

a) en caso de que no se alcance el capital de solvencia obligatorio o el

capital minimo obligatorio

-

b) si el reparto de estas deframas, ‘excedente u otras retribuciones
vinculadas a estos elementos de capital pudiera derivar en un
incumplimiento del capital de solvencia obligatorio o del capital minimo
obligatorio. &

6.2 Fondos propios

Mutua de Propietarios presenta el siguiente estado de fondos propios al cierre de
los ejercicios 2024 y 2023: :
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Desembolsado
Exigido pero no desembolsado

Desembolsado
Exigide perc no desembolsado

Exceso de activos sobre pasivos
Acclones propias

Div ¥y Distr pr
Otras elemeantos de [os fandos pro
Acclones Preferentes

Con fecha de vencimiento determinada
Perpatuas con apcidn de comora
sin

val de

Ajuste de elementos de Fondos Proplos restringidos respecto a fondos da rasponsabllidad limitada

Pasivos Ell'hordlml dos
Con fecha de vencimiento determinada
Perpetuas con opciin de compra

Cuentas Subordinadas mutuales
Con fecha de vencimientn determinada
Parpetuas con opcidn de compra

Perpatias sin oportunidad contractual de amortizaclén

Perpatuas sin eportunidad contractual de amertlzacidn

0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 { ~_o.00 0,00
0,00 o0 00 0,00

5,000,00] 5.000,00
5,000,00 5.000,00

5.000,00 5.000;00
5.000,00 5.000,00

0o 0,00 0,00 00
0,00 0,0 a0 0,00/
0,00 0,00 0,00 0,00,
175,294,11] 134,7608,93 59.834,17| 121,841,93
100.294,11 0,00 164,054,17 0,00]
00 * 0,00 0,00 o0

00 (57,31) 0,00 58,85

o0 0,00 0o 0,00

0| 134.816,04 5,00 00,
0p| 0,00 o
W0 0,00 0,00
0,00 o) 0,00 0,00
- 6,00 00 ]

,00] .00 ,00 ,00

00 ,0 ,00 ,00
0,00 00 0,00 0,00

00 00| ,00) 00

L 00 , O 00| ,00

00 04, CH 00
0,00 0,00 0,00 0,00

00| 00 a0 00

,00] 00 ,00 00!

0,00 00 00 00

5 00 0 0
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

180.294,11]

164.834, 1?

0,00{

0,00

180.294,11

© 164.834,17

100,00%|

100,00%|

' 100,00%) 100, un-y,]

Como se desprende de los cuadros anteriores no hay variaciones significativas
en el volumen de los fondos propios ni en su clasificaciéon por niveles respecto al
ejercicio precedente.

La totalidad de los fondos propios de Mutua de Propietarios son fondos propios
basicos de nivel 1, admisibles en su totalidad para la cobertura del capital
minimo y el capital de solvencia obligatorios.
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180.294,11

7 H)

180.294,11
0,00
180.294,11
100,00% |

180.294,11

Las principales diferencias entre el patrimonio neto recogido en los estados |
financieros y el excedente de los activos sobre los pasivos calculado a efectos de
solvencia derivan -de los diferentes criterios de valoracién aplicados. Estos
criterios se han detallado en el apartado 5. Valoracién a efectos de so!venc:a de
este [nforme Estas ci[ferenaas se refIEJan en el cuadro siguiente.

Fondo de Comercio = ' ' (11,24)
' uisic [ (19.775,31)
(6.460,29)

or 9.902,23]

Invarslonas 3 = 46.714,11
ol ables del reaseguro (1.852,25)
| réclil:os a cobrar por operaciones de seguro y mediadores ' (9.500,03)

: 2.009,80

(57.166,83)
9.205,34
26.482,40

No hay elementos de los fondos propios 'basicos a los que sean de aplicacik’m las
. disposiciones transitorias contempladas en el articulo 308 ter, apartados 9 y 10,
de la Dlrectlva 2009/138/CE.

Con relacion a los activos por impuestos diferidos reconocidos en el balance
estan detallados en el apartado 5.1.c. respecto a los mismos se considera que
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podrdn utilizarse con los beneficios futuros que se generen y con la reversion de
los pasivos por impuestos diferidos.

No se han registrado activos por impuestos diferidos netos al cierre de los
ejercicios 2024 y 2023. El importe de los activos por impuestos diferidos es
inferior al de los pasivos por el mismo concepto.

6.3 Capital de solvencia y minimo obligatorios

Al cierre del ejercicio 2024, Mutua de Propietarios los importes del Capital de

Solvencia Obligatorio (CSO) vy Caplta[

siguientes:
_ Solvencia Il
ese (Bap(@a* de aquanng ,lggm:lcg % 55.868,95
CMO (Cap ligatorio) | 17.991,05

Las ratios de cobertura de ambos se detallan a continuqcién: '

| Solvenciall

322 71%
1002,13%

Minimo Obligatorio (CM) eran los
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El desglose del CSO por modulos de riesgo y submodulos de este se detalla

a continuacion:

81,45% |

( arcad 45.504,25
11po de mterés 3.7’29,89
Renta Variable 25.318,91
Inmuebles 17.459,06 '
Diferencial de crédito 6.516,83
Riesgo de Concentracién 3.206,64
Riesgo de tipo de cambio 1.217,58
Efecto de la diversificacién (11.944,67) .o
| CSO Contraparte 6.943,04 12,43%
Exposicién Tipo 1 4,859,52 '
Exposicion Tipo 2 2.509,57
Efecto de la dwersfcaclén (426 05) : :
csovida 5.920,81 |  10,60% _
RIESME Mortalidad 3.384,71
Riesgo de Longevidad L 0,00
Riesgo de Invalidez 0,00
Riesgo de Caidas 82,91
Riesgo de Gastos 4.023,83
_Riesgo de Revisién 0,00
__Riesgo Catastréfico 67,73
Efecto de la diversificacién (1.638,37)
33.641,29 60,21%
Riesgo de Primas y reservas 29.414,54
Riesgo de Caidas 179,86
__Riesgo Catastréfico 10.550,68
Efecto de la dn.rerslﬁcacmn (6:503,79) -
€SO 3 0,00 | 0,00%
(24.201,92) (43,32%)
~ 67.807,46 | 121,37%
3.628,97 | 6,50%
(15.567,48) (27',86%)
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MATTUA PP TARIDS
Fon Tt

140,00%
120,00%
100,00%

80,00%

60,00%
40,00%
20,00%

0,00%

(20,00%)

(40,00%)

Desglose componantes CS0O

121,37%

100,00%

Mutua de Propietarios se ha basado en la aplicacion de la formula estéandar para
el cdlculo del capital de Solvencia. No se han utilizado simplificaciones, ni
parametros especificos.

Con relacién al ajuste derivado de la capacidad de absorcién de pérdidas de los
impuestos diferidos solo se ha reconocido por el importe del pasivo neto por
impuestos diferidos ajustado conforme al analisis de temporalidad ‘realizado.. No
se han utilizado proyecciones de beneficios futuros como fuente de justificacion. -

Respecto'al capital minimo obligatorio se han utilizados los siguientes datos

para su calculo:
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PAVAN
L HUTUA PROPTTARIOS
by Pibem

0,00

0,00 . © 0,00

0,00 0,00
37.371,10 65.541,38
' 19.820,99| - 34.707,96
0,00 0,00
1.677,31 - 10.798,84
22,64 - 442,50

~ 2.829,52 12.326,91
0,00 - 0,00

0,00 ] 0,00

0,00 . 0,00

0,00 . 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

.[cMo Lineal e 17.991,05]

. . |cso con add-on | ! ) 53.577,33
CMO maximo 2 : 24.109,80
CMO minimo .  13.394,33
'CMO Combinado ; 17.991,05
Ab :

4.000,00

6.4 Modelo interno

Mutua de Propletarlos no utiliza modelo mterno, total o parmal para el célculo
de capltal de solvenma obllgatorlo.

6 5 Incumplimlento del CMO & CSO

"No se incurre en ningln incumplimiento en la. cobertura del capltal rnlnlmo
, obligatorio o del capital de solvencia obligatorio.

6.6 Otra informacion significativa

No hay ninguna informacién si‘gniﬂcativé relativa a la gestién de capital adicional
a la indicada en los apartados anteriores.

Béi'celona, 31 de marzo de 2025
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“Inversiones en inmuebles (que no sean para uso

propio)

Participaciones

Renta variable
Renta variable - Tipo 1
Renta variable - Tipo 2

Bonos -
Deuda Publica
Renta Fija privada
Notas Estructuradas
Titulos Colaterizados

Fondos de inversion

Derivados

Depésitos (distintos a equivalentes a efectivo)

Otras Inversiones

Otros créditos e Hipotecas
Prestamos y pélizas

No vida y salud similar a no vida
No vida excluido salud
Salud similar a no vida
Vida y salud similar a vida, excluyendo salud y index-
linked y unit-linked :
Salud similar a vida
Vida excluyendo salud y Index linked - Unit linked
Vida index/unit-linked

Modelo SE.02.01

Pédgina 1
Ejercicio 31/12/2024
11,24
0,00 19.775,31 0,00
6.460,29
13.211,55| 3.309,32 0,00
0,00 0,00 0,00
7.223,11 7.223,11 0,00
256.069,90 209.355,79| 0,00
58.443,86 24.946,53 0,00
' 58.589,04 45.372,26 0,00
35,38 35,38 0,00
0,00 0,00 0,00
35,38 35,38 0,00
68.976,78 68.976,78 0,00
25.373,56 25.373,56 0,00
43.603,22 43.603,22 0,00
0,00 - 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
67.481,57 67.481,57| 0,00
0,00 0,00 0,00
2.543 27 2.543,27 0,00
0,00 0,00 0,00
OIBG 0300 n!uo
4.485,47 4.485,47 0,00
0,00 0,00 0,00
4.485,47 4.485,47 0,00
0,00 0,00 " 0,00
4,338,90 6.191,15
4.338,90| 6.191,15
4.338,90 6.191,15
0,00 0,00
0,00
0,00 0,00 0
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00 .
0,73 0,73 0,00
5.595,54 15.095,57 0,00
952,03 952,03 0,00
2.647,30 2.647,30 0,00/
0,00 0,00] 0,00
0,00 0,00 0,00
9.045,42| 9.045,42 0,00
0,00 2.009,80( 0,00

2



PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacidn E

Margen de riesgo

PT calculadas en su conjunto

Mejor Estimacién

Margen de riesga

PT calculadas en su conjunto

Mejor Estimacién

Margen de riesgo.

PT calculadas en su canjun’t

Mejor; Estimacion

Margen de riesga

PT calculadas en su conjunto

Mejor Estimacién

Margen de riesgo-

Modelo SE.02.01
Pégina 2
Ejercicio 31/12/2024
68.451,64 109.685,53 0,00
0,00| 0,00
66.060,46- - 0,00
2.391,18 0,00
'b,'ﬂtll 0,00 0,00]-
0,00| 0,00
0,00| — 0,00
. 0,00 0,00 -
0,00] 000 " 0,00]
0,00| 0,00
~ 0,00| 0,00
0,00| 0,00
860,62 7.588,22 0,00
0,00| 0,00
(5.953,54) 0,00
 6.814,16 0,00
_0,00] 000 0,00
0,00] - 0,00
.0,00] 0,00
0,00| 0,00
00 000 0,00
0,00 0,00
“1a0,00] 10,00 0,00
250,07| 250,07 0,00
. 0,00 0,00[ 0,00
' 33,055,91 6.573,51 0,00,
0,00 10,00 0,00
0,00] 10,00] 0,00
:o,oo| 10,00 0,00]
9.748,45 9.748,45 0,00
2.665,57 2.665,57 0,00]
7.584,65 9.633,32 0,00
=o,o'o| | .o;,pnl 0,00
0,00/ 0,00/ 0,00
518,92 518,92 0,00




Modelo 5.05.01.01

Pédgina 1
Elercitlo 31/12/2024
|  RIUMAS, SINIESTRALIDAD ¥ GASTOS PORLINEA DE NEGOEID
1 ‘Dafensuduridlca Aslstenla TOTAL
. kAL B = g i it
Primas d.
Seguro directo - bruto 100.944,31 560,6_3| 557,85 165,22 20.502,27 123.130,29
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 316,17] . 74,55 0,00 A 0,00 4,40 395,12
Reasegura aceptada no proporcional - Bruto 0,00} 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
Reasegura cedido (Participacidn del reasegura) 3.469,75| 266,49 167,90 107,37} 858,97 4.870,48
Importe neto : 97.790,73| 368,69 789,95 57,85 19.647,70) 118,654,92
Primas Imputadas
Spguro directo - bruto 95,873,87) 580,33 1.039,67 163,15 18.740,95] 117,398,77
Ry ptada proporcional - Bruto 340,04 49,58 0,00 0,00 4,60 394,22
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00 0,00| 0,00] 0,00 i 0,00 0,00
Reaseguro cedide (Participacidn del reaseguro] 3.458,74 272,87 167,90} 107,37 BOBA9 4,815,37
Importe neto 5 93.755,17| 357,64 . 8777 55,98 17.537,06| 112.977,62
Siniestralidad (Sini I idos)
ro directo - bruto 53.898,07 -21,31] 12,77 0,00 3,933,62] 57,823,186
Reasaguro aceptado proporcional - Bruto : 100,80} 0,04 0,00 -21@ -14,96 64,20
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00] 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
Aeasegure cedido {Participacidn del reaseguro] 724,14] -26,43 14,77] -19,64| 65,08 757,92
Imparte neto 53.274,72] 5,09 -1,99 -1,96) 3.853,58 57.129,44
Varlacién de otras provisiones téenicas ) B
|Segurs directo - brute . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto 0,00] 0,00 0,00, 0,00( . 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto 0,00| 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,60
Reasegurc cedido (Par i6n del reaseguro) 0,00] 000 - 0,00, 0,00] aeugi 0,00
Importe neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 . 0,00
Gastos técnlcos 41.852,41) 270 764,83 107,93 10,547,16| 53.542,55
Gastos Ad |
Seguro directo - bruto 3.560,42. 14,27 85,85 15,86, 975,75 4.652,15
0,00 0,00] 0,80 0,00 0,00] 0,00
G,00 0,00) 0,00 . 6,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido {Participacidn del reaseguro} 0,00 0,00| 0,00] 0,00 0,00| 0,00
Importe neto ) 3.560,42 14,27| 85,85 15,86 975,75 4,652,15
Gastos de gestldn de Inversiones ==
Segura diracte - brutn 158,06 143,35 1,02 0,09 2353 315,65
Reaseguro do prop: | - Bruto 0,00 0,00 0,00) 0,04 ) 0,00 0,00
Reaseguro aceptada no proporcional - Bruta © 0,00 ,00] 0,00] 0,00 0,00, 0,00
|Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) 0,001 0,00 0,00 f 0,00] 0,00 0,00
Imparte neto 158,06 142,95 1,02} 0,09 23,53 325,85
Gastos de gestlén de sinlestros
Segure directo - bruto 5.987,50) - 13,70 9,68 0,00] 212,27/ 6.223,48
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto . 0,00 0,00 4,00 0,00] . 0,00 a,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto < o00f 0,@' 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido {Participacidn del reaseguro) 0,00 0, 3 - 0,00 3,00] - 0,00 0,00
. 5,887,390 13,70 49,68 0,00/ 212,22 6.223,49
ro directo - bruto 28,685,44 80,57 582, 74,98 8.374,04) 37.801,56
ro aceptade proporcional < Bruto g 80,55 5,55 0,00 0,00 13,14 100,
Reaseguro aceptada no proparclanal - Bruta 0,00 = 0,00| 0,00 0,00 ° 0,00| 0,00
Reaseguro cedido {Participacidn del reaseguro} 0,00 0,00 0,00 0,001 0,00 0,00
Importe neto 28.769,98| 87,52 582,53 74,98 8.387,18 37.902,15
Gastos ;enerilg 5
5eguro directa - bruto 3.376,05] 11,79 B5,75 17,00 . 948,49 4.439,08
|ﬁ.easeg!ro aceptedo proporclonal - Bruto 0,00 i 0,00] 0,00 0,00 0,00 )
Reaseguro aceptadn no proporcional - Bruto _0,00] ,00 0,00] 0,00 4,00 0,00 !
Reaseguro cedido {Participacidn del reaseguro) 0,00] 00, 0,00/ 0,00 0,00 0,00
importe neto 3.376,05) 11,79 85,75 17,00] 943,49 4.439,08
Otras gastos | ]
Tatal gastos 4185241 270,22 _deasa] 107,931 . 10.547,16 53,542,565




Modelo 5.05.01.01
Pégina 2
Ejercicio 31/12/2024

. |Primas devengadas } ]

-|Importe bruto 2.381,13 0,00 2.381,13
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 3,06 0,00 3,06
Importe neto 2.378,07 ‘0,00 2.378,07 |
Primas Imputadas 3 ] '
Importe bruto . 2.379,61 0,00 2.379,61
Reaseguro cedido (Partncnpaclén del reaseguro) 3,06 0,00 3,06
Importe neto 2.376,56 0,00 2.376,56

1Siniestralidad (Siniestros Incurrldus} X g
Importe bruto ; 1.283,03| 0,00 - 1.283,03
Reaseguro cedido {Participacidn del reaseguro) . 0,00 0,00 0,00
Importe neto 1.283,03 0,00 1,283,03

‘|Variacién de otras provisiones técnicas , I
Importe bruto 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) 0,00 0,00 0,00
Importe neto 0,00] 0,00 0,00
Gastos técnicos } 655,89 0,00 655,89
Gastos Administrativos '
Importe bruto " 125,37 0,00 " 125,37
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 0,00 0,00 0,00
Importe neto 125,37 0,00 125,37
Gastos de gestién de inversiones =

|Importe bruto 0,36 0,00 0,36
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 0,00 0,00 0,00
Importe neto 0,36 0,00 0,36
Gastos de gestion de siniestros _.0,00] 0,00

- [Importe bruto ' 87,15 0,00 87,15
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 0,00 0,00 0,00
Importe neto 87,15 - 0,00 87,15
Gastos de'adquisicidn 0,00 0,00

|Importe bruto 337,33 0,00 337,33

- |Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) 0,00 0,00 0,00
Importe neto 337,33 0,00 337,33
Gastos generales 0,00 0,00
Imparte bruto 105,68 0,00 105,68
Reaseguro cedido (Partu:lpacmn del reaseguro] 0,00 .0,00 0,00 i
Importe heto . 105,68 0,00 105,68
Importe total de los rescates



Modelo 5E.12,01
Pdgina 1
Ejercicio 31/12/2024

Total importes recuperables del reaseguro, 5PV y reasegura
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las PPTT
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
T est 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacién bruta . -5.953,54 0,00f - 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por’
incumplimiento de la contraparte : 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto SPV
y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas esperadas
0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas | 0,00 ) 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado i
antes del ajuste por pérdidas esperadas ‘0,00 0,00 0,00
Total Importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro ' i
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por .
incumplimiento de la contraparte 0,00 0,00 0,00
-5,953,54| 0,00 0,00
6.814,16 I 0,00
—— - ————— e — u,ﬂn'l n‘m
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto 0,00 : 0,00
Mejor estimacié 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo 0,00 - 0,00
i 860,62 0,00
860,62| 0,00
0,00} | 0,00
0,00 ' 0,00
0,00 0,00
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras 40.105,84 0,00
. |Prestaci garantizadas futuras A
Prestaci discrecionales futuras i .
Gastos y otras salidas de caja futuros 11.554,11 0,00
as _ 0,00 i 0,00
Primas futuras 57.613,49 ) 0,00
Otras entradas de caja 0,00 ; 0,00
10,00% 0,009
0,00 0,00
0,00 ] 0,00
1 : 0,00 . 0,00
v na g | 0,00 0,00
|
transitarias ' 0,00 i X 0,00
';!; ar estim :  Bjuste n | 0,00 [ 0,00
|
demds medidas transitorias ) 0,00 ; 0,00
Be [ i . prima futura (ERIFR) | 7.242,40 10,80



Tota[ Impartes recuperahles del reasegura, SP\J" y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
In:umpllmlanto dela mntraparte, correspondiente a las PPTT

Mejor estimacién bruta

Modelo SE.12.01

Total importesrecuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
Iirnitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por '
incumplimiento de la contraparte

Importes recuperables de contratos de reaseguro {excepto
SPV'y reaseguro limitado antes del ajuste por perdldas
esperadas

Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de contratos de reasegura’limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas . )

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reas_l_agurd
. |limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por

incumplimiento de la contraparte

rcwisles técnicas calculadas en su counto [

Pagina 2

Ejercicio 31/12/2024

' 0,00 0,00
] .. 000
0,00 _ 595354

. 0,00 0,00|

. 0,00 0,00|
0,00 : 0,00

0,00 S 0,00

0,00 0,00|

|Mejor estimacién

Marg nda rI

Prestnulones garanti:adas y discrecionales futuras

|Prestaciones garantizadas futuras

|Prestadones discrecionales futuras

Gastas otras salidas de caja futuros

Primas futuras

Otras entradas de caja

\ml £

Vie]s

Provisiunes técnicas sin a]uste por volatflidad ni otras medidas|
transitorias -

o
0,00

0,00

0,00

860,62,

0,00] 860,62
0,00 0,00]

oloo ﬂiﬂo_

0,00( 0,00

0,00 40,105,84

0,00 ? 11,554,11

o00f 0,00

| 0,00 57.613,49
0,00 0,00|

0,00 0,00
oo o0 4m'|

0,00} 0,00
0,00 0,00}
~ 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00( 0,00
0,00 : 0,00
o000 7.242,40




Modelo SE.12.01
Pagina 3
Ejercicio 31/12/2024

Bruto - : , -5.953,54
Total de importes recuperarables del reaseguro, SPV y
reaseguro limitado después del ajuste correspondiente a las
pérldas esperadas por incumlimient de la contraparte 0,00
- e = 6.814.16
Mejor estimacién o 0,00
Margen de riesgo : 0,00
' 860,62
Peaciuesgarantzadas futuras i . | | 40.105,84
Gastos y otras salidas de caja futuros ; 11.554,11
Primas futuras : 57.613,49
Otras entradas de caja i 0,00
Beneficios esperados incluidos en la prima futura (EPIFP) 7.242,40

"|Capacidad de gestion total antes de limites _ | | 0,00
Capacidad de gestidn total después de limites 0,00




Modela SEA7.00

@ Péginal
Ejereielo 31/12/2034
" i o
ies de 7o proparcions aceptade o, 0,00
o8
0 bruto - total 1494540 Y Lok o 1 2572
inparte bruto - segura direto . 1484 ! EX 131 = mL
im, tm-aumuﬂ%ﬂﬂmm&wmuﬂn % [T
Tatal de Importes rocuperaias ce reassguraentidedes con cometida eipedal y
delal 4 Impaga de "
sontraparte . 2| - =17,
{escepta entidsd ¥ : ! : v
reasagura lintado] sates del ajuste e eiperaies F s 33 M 444,
impartes recuperables de entidades con cometide especlal antes del ajuste por pérdides
[Tatal d b fentidedes con comatido sspachal y
ol s S i duk
ke ~240.43
=
Tatad - bruta i i
imparta bewto - sugura directe. El
fmparte beuto - s de reasegura Bt 0,00
fmparte buta - lones de rEptEgurs i roonal aceplads 0
Fartal de Impestes racuperales de reassgurc/enfidades con comatida especialy
pr— h

conlraparte 815,20

|E.— puio Emitada) antes del alisste pat pdrdidas sspe !
Jesgerades :

0,004 0,00} 00

ELLIRY LA 316511 [LERTRE]
g 0,00 41,8 4.338.90
181E56] 28,63 3.952,14] 411274




Provislones rimes - Nidmaro total de grupos da rlesge ho

Modelo 5E17.01

P
Elereiclo 31/12/20

2
24

Provisianes para sinfestras - Ndmero tetal de de rl a

Frostaclones y slnfestros futuros

Gastos y otras salidas de cafa futuros

Primas futuras

(Otras salidas de cala (Indl Ios Importes E

rostaciones i sinfestros futures

Gastos y otras salidas de coja futuros

Pritnay luturss

Otras salldss de caja (incl. fos T bl y st

Proviskanes tdenicas 3in uria medida transitosia sobie el tpo de Interés

Frovisiones denicas sln ajusta por volatllidad ni otras medidas transitorias




Total de Acthvidad de no Vida
AR de Accldente

Total de Actividad do no Vida
Afio de Acldente

G0 000
0,00 0,00
00 Lo
: ﬁ x
E 850 |
E 0,00 0,00 |
o _ox0o 261482
-1 0,00 6,304,315
N 27,898,51

Anterares

= 0,00
i 5
- -22,7%
- 83,86
-4 1882

-3 .23
2,612 81
K- 304,15
1




Modelo 5.23.01.01

Pégina 1
Ejerclclo 31/12/2024
. andbl Pmplo B“!Iiol | Tofal | el o " Nivel 1 Restrinaldo Nivel 2 Nival 3 l
p:applas) clal ordinario (Incliidas las acclones 0,00 0,00 0,00
Prima de emisian correspondiente al caplial soctal :
mdi:aﬁ: emision corresp P 0,00 0,00 0,00
Fondo Mutual Inicial s.nnu.ml 5.000,00 0,00
Guent, tual bordinad, 0,00/ 0,00 0,00 0,00/ 0,00
Fondos di I 0,00 0,00
Acclones preferentes 0,00 0,00( 0,00 0,00
| Prima de emlslon de acclones y pariicipacione
P:e r;::enre : 1::1 slan de acclones y parlicipaciones 0100 P,UUI 0.00 0,00
Reserva de Conclllacién 175.204,11 175.294,11
Pasivos subordinados 0,00, 0,00] 0,00 0,00
—Tmporie equivalente al valor de [os aclivos por 0.00
impuestos diferidos netos 0,00 2
supervisora como fondos proplos basicos no 0,00 0,00 0,00 U,Uu‘ 0,00
aspeclﬁc&dus arllerlormenta
deban estar represemadus por Ia reserva de
concillacién y no cumplan los criterios para ser 0,00
calaslficados como fondos proplos de Sol fall |
DeduceTon por pariclapaciones en entidades
APE .52 s or s 0,00 u,ool n,ool o.onl n,oul
180.294.1‘$| 150,294.11I l:l.ul:ll .Clﬂl IJEI
; Caplial snr:lal no desemholsado nI exlgtdo 0,00| 0,00 i
Fondo Mutual inlcial no desembalsado ni exigido 0,00| 0,00 ’
piial social de acclones preferentes no
desembolsado nl exigldo “-‘”l 0o 0.00
[~CompromIso Juridicamente vinculante se suscrbir y
pagar pasivos subordinados a la vista o.uul 0,00 0.00
[—Carlas de ciedlta y garaniias eslablecidas enel oob
arliculo 96(2) de la Directiva 2009/138/EC 0,00 ;
Carlas de credilo y garaniias dislinias de [as previsias |
en elanlculo 96,2 de la Dlrectlva 0,00 i 0,00 0,00
prevlstas en el a:l[culn 96 apaﬂadu 3, pérrafo prlrnero. u‘uu’ 0,00
de la Directiva 2009/138/CE
Derramas adiclonales exigldas a los mlembras . '
distintas de las previstas en el articulo 86, apariado 3, 0,001 0,00 0.00
pérafo primero, de la Dlreutlva 2009;‘1SBICE
Otros fondos prop I 0,00 0,00 0,00
0,00] [ 0,00] 0.00
Ve 180,294, 11 180.294,11 0.00 u.uul u.onl
- s e 180,294,11 180.294,11 0,00 n,ouI
Total de fondos proplos admisibles para cubrir el CSO 180.284,11 180.294,11 0,001 U.UUI u,nol
Total de fondos proplos admisibles para cubrir el CMO 180.28411 180.264,11 0,00 0,00
ELE e = 0 =il 55.860,85)
17.891,05] @
3,23
0.02]
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L de conciliacion 0S A _ ; -
" Exceso de los actlvos respecto a los paslvos _ - 180.294,11]|
Acciones propias (incluidas como aciivos en. el -
balance) ¥ : ; 0,00
Dividendos, dlslrlbuciones y costes pre\rlsibles : 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos Sy 5.000,00
Ajuste de elementos de fondos proplos restringldos :
" respecto a FDL y cSAC ' , 0,00
175.294,11
enficios esperados incluidos en primas futuras -
actividades de seguros de vida ' 7.242,40
‘Benficios esperédus inclui_dés en prlmas futuras - . 3.245,58
actividades de seguros distintos del seguro de vida ;
10.487,97
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i K|
Capltal de solvencia !-quplti!-*de-‘no!wnuiu | Asignacién del ajuste
obligatorioneto | obligatariobruto | porFOLYCSAC
Riesgo de mercado 45.504,25 45,504,25| 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte 6.943,04 6.943,04 0,00
Riesgo de suscripeldn de seguro de vida B 5,920,81 5.920,81 0,00
Riesgo de suscripcidn de seguro.de salud 0,00 0,00 0,00
Riesgo de suscripeidn de seguros distintos del seguro de vida 33.641,29 33.641,29 0,00
Diversificacién -24,201,92 -24.201,92|
Rlesga del lnmovilizado intanglhle 0,00 0,00
gatol 0 67.807,46 67.807,46

Calculo del Gapital de Solvencia Obligatorio

Ajuste pot |a agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC 0,00
Riesgo operacional 3.628,97
Capacidad de absorcidn de pérdidas de |as provisiones técnicas 0,00
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidas 17.858,11
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo o Dﬂ
4dela Directlva 2003;’41;’EC i
D 89.295,55
Adlcfanes de capital fijadas " 0,00
delas cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo a) 0,00
delas cuales, adiciones de capital articulo 37 apartade 1, tipo b) 0,00
delas cuales, adiciones de capital artlculo 37 apartado 1, tipa c) 0,00
delas cuales, adiciones de c.apltal artﬁ:ulo 37 apanado 1, tipo d) 0,00
atorls 2 , = 89.295,55
== ) 0,00
1 . ! ; 0,00
Requisito de capital para el riesgo del submédulo de renta variable por duraciones
Importe total CS0 nocional para la parte restante 0,00
Importe total CSO nocional para los FDL . 0,00
Importe total CS0 nocional para las CSAC 0,00
Diversificacién por la agregacién de FDL Y CSAC bajo el articulo 304 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del €SO nocional para
FDL y CSAC F
Beneficios discrecionales futuros netos 0,00

Ia capacidad de absorcién da

didas de los Iimpuestos difefdos

Enfoque basado en el tipo impositivo medio |

si|

Activos por impuestos diferidos

13'211 55

Activos por impuestas diferidos, traspaso

0,00

Activos por impuesto diferido debido a diferenclas temporarias deducibles

13.211.55'

Pasivos por impuestos diferidos

33.055,91

Capacldad de absorcién de pérdidas de los Impuestos diferidos

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
reversién de pasivos por impuesto diferidos

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
referencia a beneficios imponibles futuros probables

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por ,
traslado, afio en curso

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslada, afios futuros

Maxima capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos

-15,567,48)

—15.56?,48'

0,00

0,00

0,00

-17.858,11

—



Seguros de gastos médicos v su reaseguro proporcional

Seguro de proteccldn de los Ingresos y su reaseguro proporcional

Seguro de accidentes laborales y su reaseguro propocional

. |Seguro de responsabilidad civil en vehiculos automnéviles y su reaseguro

Otros seguros de vehiculos automabiles y se reaseguro proporcional

Seguro marftimo, de aviacién y de fransporte y su reaseguro porporcional

Seguro de incendios y otros dafios a los bienes y su reasegu'rb proporcional

Sequrp de responsabilidad civil general y su reaseguro proporcional

'|Seguro de crédito y caucién y su reaseguro proporcional

Seguro de defensa juridica y su reaseguro pmporcianal

Seguro de asistencia y su reaseguro proporcional

Pérdidas pecunarias diversas y su reaseguro proporcional

Reaseguro de enfermedad no proporcional

Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios

Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y de transporte

Reaseguro no porporcional de dafios a los bienes

Modelo 5.28.01.01
“ Pagina 1
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0,00| -

0,00 0,00] -
0,00 0,00
0,00 0,00
000 ' . 0,00
© 000 .0,00(
37.371,10 . 66.641,38|
19.820,99 34.707,96
0,00 0,00
1.677,31] 10.798;84
22,64 442,50
2.829 52 12.326,91
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00{ - 0,00

Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones garantizadas

Obligaciones con participacion en beneﬂclos - prestaciones discrecionalaa
futuras

Obllgaclunes de "Index-linked" y "unit-linked"

Otras obligaclones de (rea)seguro vida

Capital en riesgo respecto a la totalidad de obllgamones de (reajsegura de
vida

0,00

0,00

55.868,95

24,108,80

18.394,33

17.991,05

4,000,00}

17.991,08)

0,00
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